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Warszawa, 14 luty 2014 roku

Szanowni Akcjonariusze, cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz
Pracownicy,

W imieniu Zarzagdu NWAI Dom Maklerski S.A. przedstawiam Panstwu
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NWAI za rok 2013, ktéry byt
okresem wzrostu pozycji rynkowej, utrzymania nowej oferty produktowej
oraz dziatan zwiekszajgcych stopien dywersyfikacji zrodet przychodoéw.

Miniony rok przyniost kontynuacje wzrostow na swiatowych rynkach akcji,
wynikajgcg z coraz wyrazniejszej poprawy sytuacji gospodarczej na Swiecie.
Historyczne szczyty zostaty osiggniete na rynku amerykanskim, gdzie indeksy
zanotowaty ok 30% wzrosty, podsycane nie tylko coraz lepszymi
perspektywami gospodarczymi, ale rowniez trzecim juz programem
luzowania ilosciowego rozpoczetym jeszcze w 2012 r. Hossa na rynku akcji
nie omineta i warszawskiej gietdy. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w
ubiegtym roku 8%, choé¢ mozna przypuszczac, ze gdyby nie zawirowania
spowodowane w koncéwce roku przez reforme systemu emerytalnego,
wzrosty bytyby jeszcze bardziej solidne. Pomimo to, rodzimemu rynkowi
udato sie pokonad szczyt z poczatku 2011 r., a prym wiodty przede wszystkim
mate i srednie spdtki, ktorych indeksy zyskaty odpowiednio 37% i 31%.
Stosunkowo stabo radzity sobie natomiast blue chipy, ktérych indeks WI1G20
stracit na wartosci 7%. W odrdznieniu od roku 2012, ubiegty rok nie byt
rokiem obligacji skarbowych. Pojawiajgce sie od potowy roku zapowiedzi
rozpoczecia ograniczania programu QE3 w miare poprawiajgcej sie sytuacji w
amerykanskiej gospodarce spowodowaty gwattowng wyprzedaz na rynku
amerykanskich obligacji skarbowych, a w $lad za tym takze na innych
rynkach, w tym réwniez rozwijajgcych sie. Inwestorzy na polskim rynku
skarbowym odczuli te sytuacje wyjatkowo mocno ze wzgledu na znaczny
udziat w rynku kapitatu zagranicznego. Dodatkowym czynnikiem
wptywajgcym na rynek obligacji byty réwniez obawy o ptynnos¢ rynku po
reformie OFE, w efekcie ktérej z rynku zniknie kilkunastu duzych graczy.
Powyzsze czynniki zachecaty inwestorow do powrotu na rynek akcji,
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stymulowany dodatkowo przez oferty pierwotne, ktérych w ubiegtym roku
miato miejsce 23, wobec 19 rok wczesniej. Po ponad dwdch latach przerwy
pojawity sie kolejne duze oferty spoétek Skarbu Panstwa: PKP Cargo oraz
Energa, ktore stanowity kolejng odstone Akcjonariatu Obywatelskiego i po
udanej dla rynku akcji pierwszej czesci roku miaty zacheci¢ do gietdy
kolejnych inwestoréw indywidualnych. Z kolei na rynku NewConnect kolejny
rok z rzedu obserwowalismy spadek ilosci debiutéw. W 2013 r.
zadebiutowaty tylko 42 nowe spdtki, podczas gdy w 2012 r. na ,matym
parkiecie” pojawito sie 89 nowych emitentéw. Powodow tak znacznego
spadku dynamiki mozna upatrywac¢ w zaostrzonych przez GPW regulacjach
dotyczacych wprowadzania instrumentéow do obrotu w ASO, majacych za
zadanie poprawe dbatosci o jego jakos$¢ oraz ochrone inwestoréw przed
nierzetelnymi emitentami. Rok 2013 przynidst rowniez dalszy rozwdj rynku
obligacji korporacyjnych. Wartos¢ obrotow w tym segmencie rynku Catalyst
wzrosta kolejny rok z rzedu i wyniosta 1,9 mld zt, o ponad 1 mld zt wiecej niz
rok wczesnie;.

Zarzad NWAI spodziewa sie kontynuacji ozywienia na rynku IPO oraz
obligacji korporacyjnych. Oczekiwania dalszej poprawy koniunktury oraz
zapowiadane utrzymanie niskich stép procentowych co najmniej do potowy
2014 r. powinny zacheci¢ inwestoréow do przeniesienia kapitatu na rynek
akcji, w tym do udziatu w ofertach pierwotnych, choé¢ wcigz duzg
niewiadomg pozostaje zachowanie inwestycyjne firm zarzadzajacych
otwartymi funduszami emerytalnych. Srodowisko niskich stép procentowych
oraz perspektywa dalszej poprawy sytuacji w gospodarce powinny sie
rowniez przyczyni¢ do dalszego wzrostu zainteresowania rynkiem dtugu
korporacyjnego, ktéry oferuje stosunkowo atrakcyjne rentownosci, podczas
gdy ryzyko kredytowe w warunkach poprawiajgcej sie kondycji finansowej
emitentdw powinno by¢ nizsze. Dodatkowym bodzcem dla rynku obligacji
korporacyjnych moze by¢é wzrost aktywnosci na tym rynku Otwartych
Funduszy Emerytalnych, ktére w obliczu braku mozliwosci inwestowania
srodkdbw w obligacje skarbowe zmuszone bedg do poszukiwania
alternatywnych form lokowania kapitatu.
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Z perspektywy NWAI najbardziej znaczgcym obszarem dziatalnosci w 2013
roku pozostato oferowanie emisji obligacji korporacyjnych i akcji. W
minionym roku Spoétka zrealizowata 23 oferty emisji obligacji korporacyjnych,
oraz 2 oferty emisji akcji, petnigc kazdorazowo role organizatora emisji oraz
uczestniczagc w wielu etapach prowadzonych ofert (doradztwo,
dokumentacja, pozyskanie finansowania, wprowadzenie instrumentéw do
zorganizowanego obrotu). tgczna wartos¢ zrealizowanych ofert emisji
obligacji w roku 2013 wyniosta blisko 300 milionéw zfotych.

Warto wskaza¢, ze w minionym roku Grupa dostosowywata swoje
kompetencje, zasoby operacyjne oraz kadrowe do rosngcej skali dziatalnosci,
kontynuowata dziatania w ramach poszerzenia portfolio swiadczonych ustug
osiggajgc wiekszy stopien dywersyfikacji zrodet przychoddw. Udziat prowizji
ze sprzedazy instrumentow finansowych, ktére sg gtdwnym zrodtem
przychodow Grupy w catkowitych przychodach, spadt na korzysc
uruchomionej w pazdzierniku 2011 roku ustugi animacji instrumentéw
finansowych. Przychody z tytutu animacji wzrosty niemal dwukrotnie w
poréwnaniu do ubiegtego roku. Na koniec 2013 roku, NWAI Dom Maklerski
SA nalezy do czotéwki najbardziej aktywnych animatoréw obligacji
korporacyjnych na rynku Catalyst.

Na poczatku 2013 roku, we wspotpracy z Forum TFI SA zostat uruchomiony
fundusz inwestycyjny NWAI Obligacji SFIO, dla ktérego NWAI Dom Maklerski
SA petni role zarzadzajacego. W srodowisku spadajgcych stop procentowych,
w okresie od przydziatu jednostek uczestnictwa do konca 2013 r. fundusz
wypracowat stope zwrotu na poziomie 4,92% (5,27% p.a.), co stanowi trzeci
wynik wsrdd otwartych funduszy dtuznych uniwersalnych. W ocenie Zarzadu
fundusz realizuje unikalng strategie inwestycyjng, ktéra dostarcza zysk
wyzszy od lokat bankowych przy ryzyku nizszym niz inwestycja w akcje.

W roku obrotowym 2013 miaty rédwniez miejsce zmiany informatyczne
obejmujgce dostosowanie systeméw domu maklerskiego do systemu UTP,
zmiana typu dostepu do GPW na dostep za pomocg ustugi Order Gateway,
wdrozenie systemu informatycznego do zarzadzania zleceniami sktadanymi
na rachunek wtasny domu maklerskiego i na rachunek klienta.
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Pozostate spétki z Grupy: New World Art Collectors (NWAC), New World Real
Estate (NWRE) oraz Inwestycje Alternatywne (lA) miaty niewielki dodatni
wptyw na przychody oraz skonsolidowany wynik netto Grupy. Spdtka IA
zgodnie z decyzjg Zarzadu i w zwigzku z brakiem perspektyw rozwoju
rozpoczeta proces likwidacji, ktéry zakoriczy sie w pierwszym poétroczu 2014.
W roku 2013 Spotka NWAC rozpoczeta proces reinwestycji , i osiggneta w ten
sposdb pozytywny wynik realizujgc zatozenia strategii Zarzgdu. Spotka NWRE
utworzona na czas do 15 wrzesnia 2014 roku réwniez osiggneta zysk za rok
2013, niemniej Zarzad Spotki nie przewiduje zmiany terminu prowadzenia
dziatalnosci i planuje sprzedaz inwestycji w najblizszym czasie. Zamierzone
dziatania podmiotdw powigzanych nie powinny mie¢ negatywnego wptywu
na wyniki Grupy w roku 2014.

W tym miejscu chciatbym podziekowac¢ Akcjonariuszom, Cztonkom Rady
Nadzorczej, Zarzadu i Pracownikom Grupy NWAI za okazane zaufanie i wktad
w rozwdj Spoétki. Mam nadzieje, ze kolejne lata przyniosg dalszy rozwdj
dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg, potwierdzony nie tylko
rosngcg liczbg oferowanych produktéw i ustug, ale takze rosngcym gronem
Klientow, i dalszym zwiekszeniem zyskownosci Grupy i jej zdolnosci do
generowania wartosci.

Z powazaniem
Mateusz Walczak

Prezes Zarzadu
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