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l. Informacje podstawowe

NWAI Dom Maklerski S.A. (dalej: ,,NWAI”) przedstawia Klientom lub potencjalnym Klientom ogdlny
opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty
finansowe, w sposéb umozliwiajacy klientom lub potencjalnym klientom podejmowanie swiadomych
decyzji inwestycyjnych, dostosowujac zakres tej informacji do rodzaju instrumentu finansowego oraz
kategorii, do ktdrej nalezy klient.

NWAI informuje, ze inwestowanie w instrumenty finansowe tgczy sie z ryzykiem utraty czesci lub
catosci zainwestowanych $rodkéw, jak réwniez z poniesieniem przez klienta strat przewyzszajacych
warto$é zainwestowanych aktywdéw. Tym samym, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, klient
powinien w szczegélnosci uwzglednic ryzyko zwigzane z inwestowaniem w dang klase instrumentéw
finansowych, oczekiwany zysk albo wysokos¢ potencjalnej straty, na jaka sie godzi oraz przeanalizowac
szereg czynnikdw zewnetrznych wptywajgcych na cene lub ptynnosé instrumentu finansowego, takich
jak stabilnos¢ systemu prawnego i podatkowego, warunki ekonomiczne oraz perspektywa wzrostu
gospodarczego badz prawdopodobiedstwo dziatania sity wyzszej. NWAI uprzedza klientéw oraz
potencjalnych klientédw, ze historyczna wysoka stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez dany
instrument finansowy nie gwarantuje osiggniecia podobnego wyniku w przysztosci.

Il. Informacje dotyczgce poszczegdlnych ryzyk

Nieodtgczng czescig kazdej inwestycji w instrumenty finansowe jest ryzyko i niepewnos¢ zwrotu z
inwestycji. Faktyczny wynik z danej decyzji biznesowej w odniesieniu do innych decyzji moze by¢
oceniony jedynie po zakonczeniu realizacji catej inwestycji. Poziom ryzyka jest zréznicowany i zalezy od
rodzaju instrumentu finansowego, ktéry jest przedmiotem inwestycji. Ryzyko transakcji bedacej
ztozeniem kilku instrumentéw bazowych moze by¢ wieksze niz ryzyko poszczegdlnych instrumentow
wchodzacych w sktad tej transakcji. Podobnie ryzyko strategii sktadajacej sie z kilku produktéw moze
by¢ wieksze niz ryzyko poszczegdlnych produktow tej strategii.

Poziom ryzyka rézni sie w zaleznosci od instrumentu finansowego oraz indywidualnych parametréw
transakcji zawieranej przez klienta.

Niniejszy dokument ma na celu przedstawienie Klientowi wybranych ryzyk, ktére sg nieroztgcznie
zwigzane z transakcjami skarbowymi i mogg mieé¢ wptyw na profil finansowy Klienta. Ponizsze ryzyka
nie wyczerpujg listy ryzyk, na ktére moze by¢ narazony Klient w zwigzku z zawieraniem transakcji
skarbowych. W celu uzyskania bardziej szczegdétowego objasnienia poszczegdlnych ryzyk prosze
kontaktowac sie z NWAI Dom Maklerski S.A. pod adresem e-mail company@nwai.pl.

Definicje najwazniejszych rodzajow ryzyk:

1. Ryzyko kredytowe — ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta finansowego swoich zobowigzan
zwigzanych z instrumentem finansowym, w szczegdlnosci dotyczacych ptatnosci odsetkowych
lub sptaty nominatu w dniu zapadalnosci papieru wartosciowego. Moze ono wynikac ze stabej
kondycji finansowej lub nieuchronnego bankructwa emitenta.

2. Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku lub ograniczonej mozliwosci nabycia badz zbycia instrumentu
finansowego bez utraty wartosci w relacji do ceny rynkowej.
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3. Ryzyko stopy procentowej — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci instrumentu finansowego w

zwigzku ze zmiang wysokosci stop procentowych, jest tym wieksze im dtuiszy jest okres
inwestycji.

4, Ryzyko walutowe — ryzyko spadku rentownosci wartosci instrumentu finansowego na skutek
zmiany kurséw walutowych w przypadku inwestycji dokonanej w walucie obcej.

5. Ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane ze spadkiem realnej stopy zwrotu z inwestycji bedgce efektem
wzrostu wskaznika inflacji.

6. Ryzyko przedterminowego wykupu — ryzyko skrdcenia czasu trwania inwestycji w przypadku
papieréw wartosciowych, przy ktérych emitent zastrzega sobie prawo odkupu.

7. Ryzyko prawne — ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych m. in. systemu obrotu
papierami wartosciowymi czy systemu podatkowego, mogace mieé negatywny wptyw na
dokonang inwestycje w instrument finansowy.

8. Ryzyko wyceny — dotyczy certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamkniete oraz jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte; w zwigzku z ograniczong ptynnoscig istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania w
wyniku transakcji na rynku zorganizowanym lub poza obrotem zorganizowanym bedzie nizsza
niz aktualna wycena aktywéw netto funduszu; wyceny certyfikatéw inwestycyjnych
dokonywane sg przez fundusze inwestycyjne zamkniete rzadziej niz wyceny dokonywane przez
fundusze inwestycyjne otwarte.

9. Ryzyko diwigni finansowej — istnieje mozliwos¢ pojawienia sie przypadkow, gdy instytucja
zbiorowego inwestowania, np. fundusz inwestycyjny zamkniety, inwestuje w instrumenty
finansowe, ktére w swojej konstrukcji zawierajg dZwignie finansowa (jest to forma finansowania
inwestycji, w ktorej inwestor wptacajgc do depozytu zabezpieczajgcego s$rodki stanowigce
jedynie niewielkg czes¢ inwestycji uzyskuje mozliwos¢ inwestowania w aktywa o wartosci
wiekszej niz posiadane srodki finansowe); w takim przypadku inwestor narazony jest na strate
odpowiednio wyzszg, poniewaz uwzglednia sie uzycie jako podstawy finansowania transakcji
finansowanie obce.

10. Ryzyko wartosci instrumentu bazowego — w przypadku produktow strukturyzowanych, w tym
certyfikatéw, wartos¢ instrumentu finansowego zalezy od ksztattowania sie ceny instrumentu
bazowego ( m. in. Indekséw gietdowych, akcji, walut czy obligacji).

Powyzszy opis zawiera gtéwne ryzyka moggce wystgpi¢ z punktu widzenia klienta zawierajgcego
transakcje i ma na celu przedstawienie, ze w przypadku zawierania transakcji, klient musi upewnic sie,
ze w petni rozumie swoje zobowigzania wynikajace z zawartych transakgji, potencjalne konsekwencje
zwigzane z poszczegdlnymi scenariuszami rynkowymi, a takze powigzanie tych zobowigzan z
przeptywami wynikajgcymi z dziatalnosci biznesowej klienta. Katalog ten nie zawiera wszystkich
rodzajéw ryzyk, ktérych wystgpienie mozliwe jest w zwigzku z inwestycjg w instrumenty finansowe.

Poziom najwazniejszych rodzajow ryzyk dla poszczegdlnych instrumentdéw finansowych zostat ujety w
zbiorczej tabeli znajdujacej sie na koncu rozdziatu Ill ,Opis wybranych instrumentéow finansowych”
ponizej.

Il Opis wybranych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczgce wybranych instrumentéw finansowych oraz
ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dane klasy instrumentéw finansowych z zastrzezeniem, ze
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ponizszy opis moze nie zawiera¢ oznaczenia wszystkich potencjalnych ryzyk, ze wzgledu na ich otwarty
katalog:

1. Obligacje

Charakterystyka instrumentu:

Obligacja jest instrumentem finansowym o charakterze dtuznym (poswiadczajgcym wierzytelnosc), w
ktérym jedna strona, zwana emitentem obligacji, stwierdza, ze jest dtuznikiem drugiej strony, zwanej
obligatariuszem (wtasciciel obligacji) i zobowigzuje sie wobec obligatariusza do wykupu obligacji oraz
spetnienia innych swiadczen, zazwyczaj w postaci wyptaty odsetek. Wptacong przez inwestora kwote
nominalng obligacji emitent sptaca na rzecz obligatariusza w S$cisle okreslonym terminie (termin
wykupu) wraz z odsetkami, ktdrych sposdb naliczania jest okreslony w warunkach emisji obligacji.

Obligacje mogg byé emitowane przez przedsiebiorcow (obligacje korporacyjne) w celu pozyskania
Srodkow finansowych w szczegdlnosci na ich inwestycje lub rozwéj dziatalnosci. Emitentami obligacji
moga by¢ réwniez Skarb Panstwa (obligacje skarbowe) oraz gminy, powiaty, wojewddztwa, zwigzki
tych jednostek samorzadu terytorialnego, a takze jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych innego
niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej (obligacje komunalne). Ponadto,
obligacje moga byé emitowane przez instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno z panistw nalezgcych do Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub bank centralny takiego panstwa, lub instytucje, z
ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy regulujgce dziatalno$é takich instytucji na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i zawierajgce stosowne postanowienia dotyczgce emisji obligacji. Obligacje
emitowane sg na czas okreslony za wyjgtkiem obligacji wieczystych. Okres trwania obligacji (termin
zapadalnosci obligacji) powinien by¢ dopasowany do okresu, w ktérym emitent zamierza zgromadzic¢
kapitat niezbedny do spfaty zaciggnietego dtugu obligacyjnego wraz z odsetkami. Najwazniejszymi
cechami obligacji s3:

] termin wykupu - jest to termin, z uptywem ktdrego emitent zobowigzany jest dokona¢ wykupu,
tzn. zwrdci¢ zaciggniety dtug wtascicielowi obligacji,

] wartos¢ (cena) nominalna - jest to wartos$¢, od ktdérej nalicza sie odsetki i ktérg emitent zwraca
w dniu wykupu,

. cena emisyjna - jest to cena, po ktdrej obligacja jest sprzedawana w momencie emisji
pierwszemu wtascicielowi,

] oprocentowanie - okresla wielkos¢ odsetek od zaciggnietego zobowigzania wyptacanych
obligatariuszowi; wyrazone jest ono w procentach wartosci nominalnej (w skali roku); zwykle
odsetki ptacone sg regularnie, np. co rok, co p6t roku, co kwartat.

Ze wzgledu na oprocentowanie wyrdzniamy obligacje:

1. obligacje o stalym oprocentowaniu — mozna doktadnie okresli¢ wszystkie ptatnosci z tytutu
posiadania instrumentu w momencie jego zakupu,

2. obligacje o zmiennym oprocentowaniu — oprocentowanie zmienia sie w terminie ptacenia
odsetek i zalezy od stopy referencyjnej, za ktérg przyjmuje sie zwykle stope kredytowa na rynku
miedzybankowym (np. WIBOR) lub stope rentownosci bonéw skarbowych,
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3. obligacje indeksowane (w ramach obligacji o zmiennym oprocentowaniu) — oprocentowanie za

dany okres zalezy od wartosci okreslonego indeksu a zwykle jest nim stopa inflacji (obligacje
indeksowane stopg inflacji),

4, obligacje zerokuponowe — z tytutu ich posiadania nie sg ptacone odsetki; majg one charakter
dyskontowy — jej cena stanowi rdznice miedzy wartoscig nominalng a premia terminowsa.
Obligacje mogg by¢ sprzedawane zaréwno na rynku pierwotnym, jak i wtérnym. Emitentem
obligacji moze by¢ zardwno Skarb Panstwa, jak i inne instytucje i podmioty gospodarcze, jak
spotki kapitatowe (obligacje przedsiebiorstw), gminy i samorzady lokalne (obligacje komunalne).

W ramach swiadczenia ustug w odniesieniu do obligacji Skarbu Panstwa lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa strony mogg zawierac transakcje Buy Sell Back (BSB) lub Sell Buy Back (SBB).

Transakcje Buy Sell Back (BSB) polegajg na sprzedazy obligacji z jednoczesnym zobowigzaniem do ich
pozniejszego odkupu po z géry ustalonej cenie w okreslonym terminie.

Ze wzgledu na specyfike transakcji BSB istnieje potencjalne ryzyko nieterminowego rozliczenia
transakcji, w przypadku gdyby nie doszto do odkupu obligacji w okreslonym terminie. W przypadku,
gdy transakcje BSB dotyczg ptynnych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, istnieje mozliwos¢ zbycia ich na rzecz innego kontrahenta.

Transakcje Sell Buy Back (SBB) polegajg na kupnie obligacji z jednoczesnym zobowigzaniem do ich
pdzniejszej sprzedazy po z gdry ustalonej cenie w okreslonym terminie.

Ze wzgledu na specyfike transakcji SBB istnieje potencjalne ryzyko nieterminowego rozliczenia
transakcji, w przypadku gdyby nie doszto do odsprzedazy obligacji w okreslonym terminie. W
przypadku, gdy transakcje SBB dotyczg ptynnych papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, istnieje mozliwos¢ nabycia ich od innego kontrahenta.

Oprdcz ww. ryzyk zwigzanych z charakterystyka transakcji BSB/SBB zastosowanie majg réwniez ryzyka
odnoszace sie do obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa.

Obligacje zamienne:

Szczegdlnym typem obligacji sg obligacje zamienne. Obligacja zamienna jest dtuznym papierem
wartosciowym emitowanym przez spotki akcyjne lub komandytowo-akcyjne, ktéry po spetnieniu
okreslonych warunkéw moze zostac¢ zamieniony na ustalong liczbe akcji. Instrument ten ma charakter
opcyjny, gdyz wzrost cen akcji emitenta moze doprowadzi¢ do wzrostu wartosci obligacji ponad
wartos$¢ zaciggnietego dtugu, natomiast granice spadku ceny obligacji wyznacza poziom tego dtugu. W
przypadku tego instrumentu mamy do czynienia z dodatkowym ryzykiem zwigzanym z wbudowang
opcjg kupna akcji emitenta. Jesli zmienia sie cena akcji emitenta, to cena obligacji zamiennej moze
rosngc lub spadaé bardziej niz cena zwyktej obligacji emitenta w podobnych warunkach rynkowych, a
warunkujg to zmiany wartosci czesci opcyjnej obligacji zamiennej.

Obligacje z reguty odznaczajg sie ograniczong zmiennoscig cen.
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2. Akcje

Charakterystyka instrumentu:

Akcja jest udziatowym instrumentem finansowym odzwierciedlajgcym prawo do witasnosci czesci
majatku spotki. Emitentem akcji moze byé wytgcznie spétka akcyjna lub spétka komandytowo-akcyjna.
Akcja jako prawo udziatowe, ktére oznacza cztonkostwo w spodtce, a jej wiasciciel nazywany jest
akcjonariuszem. Z posiadaniem akcji zwigzane sg konkretne prawa i obowigzki akcjonariusza. Akcje
moga by¢ imienne lub na okaziciela, zwykte lub uprzywilejowane. Akcjonariusz posiada dwa rodzaje
uprawnien: majgtkowe i korporacyjne. Do uprawnied majatkowych mozna zaliczy¢ np.: prawo do
dywidendy czy prawo do odpowiedniej czesci majgtku spotki w przypadku jej likwidacji. Uprawnieniami
korporacyjnymi sg m.in.: prawo do informacji o dziatalnosci spétki, prawo gtosu, prawo do udziatu w
walnym zgromadzeniu spoétki.

Akcje odznaczaja sie znaczacg zmiennoscig cen, zwtaszcza w krétkim okresie czasu, co jest
rownoznaczne z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

3. Certyfikaty inwestycyjne

Charakterystyka instrumentu:

Certyfikat inwestycyjny to papier wartosciowy emitowany przez fundusz inwestycyjny zamkniety.
Certyfikaty inwestycyjne sg niepodzielne i reprezentujg rowne prawa dla danej serii. Wartos¢
certyfikatéw inwestycyjnych uzalezniona jest od wartosci portfela inwestycyjnego funduszu. Fundusz
inwestycyjny zamkniety dokonuje wyceny aktywdw funduszu nie rzadziej niz raz na trzy miesigce oraz
na siedem dni przed rozpoczeciem zbywania certyfikatéw kolejnej emisji. Z chwilg wykupienia
certyfikatéw przez fundusz s3 one umarzane z mocy prawa. Fundusze inwestycyjne zamkniete w
poréwnaniu do funduszy otwartych posiadajg znacznie szersze mozliwosci inwestycyjne, co daje
szerszg elastycznos$é w selekcji strategii oraz inwestycji dla zarzadzajgcych, a w konsekwencji moze
wigzac sie z poniesieniem wiekszego ryzyka. Podstawowymi dokumentami informacyjnymi dla
klientdw sg warunki emisji oraz statuty funduszy, a takze dokumenty zawierajace kluczowe informacje
- KID (Key Information Document). Dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych w Polsce jest regulowana
okreslonymi przepisami prawa oraz kontrolowana przez Komisje Nadzoru Finansowego. Jesli
certyfikaty inwestycyjne sg notowane na gietdzie, podlegajg one codziennej wycenie rynkowej,
analogicznie jak inne papiery wartosciowe notowane na tym rynku. Posiadacz certyfikatéw
inwestycyjnych moze zrealizowad jego wartos$¢ przez sprzedaz na rynku wtérnym, sprzedaz emitentowi
(o ile ten bedzie skupowat wtasne certyfikaty inwestycyjne) lub otrzymac¢ wyptate s$rodkdéw
przypadajacych na posiadane certyfikatéw inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu.

Stopien ryzyka przy inwestowaniu w certyfikaty inwestycyjne jest uzalezniony od kategorii do ktdrej
emitujacy je fundusz inwestycyjny nalezy. Z reguty im wieksza cze$¢ portfela moze byé inwestowana
na rynku akcji czy instrumenty pochodne tym ryzyko inwestycji jest wieksze. Zarzadzajgcy funduszami
starajg sie, poprzez odpowiednig dywersyfikacje i aktywne zarzadzanie portfelem, minimalizowac
ryzyka przypisane poszczegdlnym instrumentom, w ktére fundusz inwestuje, niemniej nalezy by¢
Swiadomym, ze nawet najlepiej zdywersyfikowany portfel nie jest w stanie uchroni¢ inwestora przed
ryzykiem rynkowym. Wartos¢ lokat funduszu w bardzo duzym stopniu zalezy od zachowania catego
rynku czy to akcji, czy obligacji. Nie mozna tego ryzyka wyeliminowa¢ poprzez dywersyfikacje portfela
papierow wartosciowych. W zwigzku z szerszymi mozliwosciami inwestycyjnymi anizeli w przypadku
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funduszy inwestycyjnych otwartych fundusze inwestycyjne zamkniete i zwigzane z nimi certyfikaty
inwestycyjne moga by¢ bardziej ryzykowne w poréwnaniu do funduszy inwestycyjnych otwartych.

Zmiennos¢ cen certyfikatéw inwestycyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od typu funduszu
inwestycyjnego.

4, Listy zastawne i inne bankowe papiery wartosciowe

Charakterystyka instrumentu:

Dtuzne papiery wartosciowe, inne niz obligacje skarbowe, emitowane wyfacznie przez bank na
podstawie przepisow ustawy — Prawo bankowe — na warunkach podawanych do publicznej
wiadomosci. Mogg byc¢ to miedzy innymi listy zastawne i bony skarbowe.

List zastawny jest papierem warto$ciowym imiennym lub na okaziciela, w ktérym bank hipoteczny
(emitent) zobowigzuje sie do wyptaty odsetek i wykupu listu zastawnego zgodnie z warunkami ich
emisji. Zabezpieczeniem listu zastawnego sg wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu udzielonych
kredytow. Listy mogg by¢ emitowane w PLN lub w walutach obcych.

W zaleznosci od rodzaju instrumentu, w przypadku bankowych papieréw wartosciowych moze
wystgpic ryzyko walutowe, ktére cechuje sie tym, ze na wartos¢ produktu wptyw wywierajg zmiany
walut kurséw walutowych.

5. Certyfikaty strukturyzowane i inne produkty strukturyzowane (ETP — exchange traded products)

Charakterystyka instrumentu:

Produkty strukturyzowane to instrumenty finansowe, na podstawie ktérych emitent bedacy instytucja
finansowa np. bankiem, domem maklerskim lub funduszem inwestycyjnym, zobowigzuje sie wobec
nabywcy produktu strukturyzowanego do wypfaty kwoty rozliczenia wedtug oznaczonego wzoru.
Produkty strukturyzowane w wiekszosci zbudowane sg z dwdch elementow: (i) bezpiecznego,
zapewniajgcego zwrot przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw oraz (i) bardziej ryzykownego,
ktory docelowo ma przyniesc klientowi znaczny zysk. Mogg mieé jednak rézne konstrukcje, np. ich cena
moze by¢ uzalezniona od ceny jednego, lub wiekszej ilosci instrumentéw finansowych wedtug wzoru
okreslonego w warunkach emisji takiego produktu. Inwestujgc w produkty strukturyzowane Klient od
poczatku zna czas trwania inwestycji, natomiast cena produktu strukturyzowanego uzalezniona jest od
wartosci okreslonych wskaznikdw rynkowych, na ktdrych oparto rozliczenie odkupu. Produkty
strukturyzowane dzieli sie na: gwarantujgce ochrone kapitatu, gdzie inwestor otrzymuje catos¢ albo
znaczng czes$¢ zainwestowanych srodkéw na koniec inwestycji oraz ewentualnie udziat w osiggnietych
zyskach wygenerowanych przez wbudowany w produkt instrument pochodny oraz na niegwarantujgce
ochrony kapitatu, gdzie Klient w dniu wykupu otrzymuje aktualng wartos¢ aktywow, ktéra w skrajnych
przypadkach moze by¢ nizsza niz wartos¢ zainwestowanych przez Klienta srodkow.

Stopien ryzyka podczas inwestowania w produkty strukturyzowane rdézni sie w zaleznosci od rodzaju
produktu, jego celu inwestycyjnego, zdolnosci finansowej ewentualnego gwaranta ochrony kapitatu
oraz rodzaju i skali udziatu w produkcie strukturyzowanym instrumentow pochodnych korzystajgcych
z mechanizmu dzwigni finansowej. Wyszczegdlni¢ nalezy takze ryzyko zmiennosci cen produktu
strukturyzowanego, ryzyko dotyczace instrumentéow, z ktérych zbudowany jest produkt
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strukturyzowany, ryzyko ptynnosci, ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub ryzyko utraty gwarancji
ochrony kapitatu w przypadku przedwczesnej rezygnacji z inwestycji. Produkty strukturyzowane co do
zasady charakteryzujg sie wysoka zmiennoscig cen. Informacje dotyczace charakteru poszczegdlnych
produktéw strukturyzowanych oraz ryzyka, kosztéw, a takze potencjalnych zyskdéw i strat z nim
zwigzanych zostaty zawarte w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje - KID (Key Information
Dokument) dotyczgcym tych produktéw strukturyzowanych.
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Srednie lub wysokie (w L
L L. L " w zaleznosci od . . .
Ryzyko kredytowe niskie niskie zaleznosci od sytuacji L nie dotyczy nie dotyczy niskie
X . . konstrukcji instrumentu
finansowej emitenta)

srednie lub wysokie (w srednie lub wysokie (w Srednie lub wysokie (w niskie lub $rednie (w
Ryzyko ptynnosci niskie zaleznosci od sytuacji zaleznosci od sytuacji wysokie zaleznosci od sytuacji wysokie zaleznosci od sytuacji
finansowej emitenta) finansowej emitenta) finansowej emitenta) finansowej emitenta)
z oprocentowaniem z oprocentowaniem z oprocentowaniem z oprocentowaniem

zmiennym - niskie zmiennym - niskie zmiennym - niskie zmiennym - niskie

Ryzyko stopy w zaleznosci od . w zaleznosci od rodzaju
f L nie dotyczy
procentowej konstrukcji instrumentu funduszu
z oprocentowaniem z oprocentowaniem z oprocentowaniem z oprocentowaniem
statym — $rednie lub statym — $rednie lub statym — $rednie lub statym — $rednie lub
wysokie wysokie wysokie wysokie
przy obligacjach przy obligacjach przy obligacjach przy akcjach przy obligacjach
emitowanych w PLN — emitowanych w PLN — emitowanych w PLN — emitowanych w PLN — emitowanych w PLN —
nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
w zaleznosci od w zaleznosci od
Ryzyko walutowe L .
konstrukcji instrumentu . rodzaju funduszu
przy akcjach L
przy obligacjach

przy obligacjach
emitowanych w walucie
obcej — srednie lub

wysokie

przy obligacjach

emitowanych w walucie

obcej — srednie lub
wysokie

przy obligacjach

emitowanych w walucie

obcej — $rednie lub
wysokie

emitowanych w walucie
obcej — $rednie lub
wysokie

emitowanych w PLN —
nie dotyczy

1 Opis powyzszego ryzyka ma zastosowanie do przedmiotu transakcji BSB/SBB, przy czym w przypadku tych transakcji nalezy uwzgledni¢ ryzyko kontrahenta — ryzyko srednie, zwigzane z
potencjalnym ryzykiem nieterminowego rozliczenia transakcji, w przypadku gdyby nie doszto do odkupu lub odsprzedazy obligacji w okreslonym terminie.
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z oprocentowaniem
zmiennym - niskie

z oprocentowaniem
zmiennym - niskie

z oprocentowaniem
zmiennym - niskie

w zaleznosci od

w zaleznosci od rodzaju

z oprocentowaniem
zmiennym - niskie

Ryzyko inflacji L iski
yzyko Inflacjl konstrukcji instrumentu niskie funduszu
z oprocentowaniem z oprocentowaniem z oprocentowaniem z oprocentowaniem
statym — $rednie lub statym — $rednie lub statym — $rednie lub statym — $rednie lub
wysokie wysokie wysokie wysokie
dla obligacji bez dla obligacji bez dla obligacji bez
wbudowanej opcji call wbudowanej opc;ji call wbudowanej opcji call
Rvzvko emitenta — nie dotyczy emitenta — nie dotyczy emitenta — nie dotyczy
yzy! w zaleznodci od o . 8
przedterminowego . niskie nie dotyczy nie dotyczy
wykupu konstrukcji instrumentu
ykup dla obligacji z dla obligacji z dla obligacji z
wbudowang opcja call wbudowang opcja call wbudowang opcja call
emitenta - niskie emitenta - niskie emitenta - niskie
w zaleznosci od
Rvzvk iski iski iski . . iski iski
yzyko prawne niskie niskie niskie konstrukji instrumentu Srednie niskie niskie
Ryzyko wyceny nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy wysokie nie dotyczy
Ryzyko dzwigni . . . w zaleznosci od . w zaleznosci od .
finansowej nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy konstrukcji instrumentu nie dotyczy rodzaju funduszu nie dotyczy
Ryzyko wartosci nie dotvez nie dotvcz nie dotvez w zaleznosci od nie dotvcz w zaleznosci od rodzaju nie dotvez
yezy yezy yezy konstrukcji instrumentu yezy funduszu yezy

instrumentu bazowego
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