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Szanowni Akcjonariusze,

rok 2025 byt dla NWAI Dom Maklerski okresem, ktory w petni potwierdzit sens przyjetej strategii
rozwoju oraz odpornos¢ naszego modelu biznesowego na zmienne i nieprzewidywalne otoczenie
rynkowe.

Osiggnelismy jeden z najlepszych wynikéw finansowych w historii Spotki — zysk brutto na
poziomie 11,1 min zt oraz istotny wzrost przychoddéw i wyniku netto rok do roku. Co szczegdlnie
istotne, dynamika wzrostu wynikdbw znaczaco przewyzsza srednie warto$ci osiggane w
poprzednich latach, co dowodzi efektywnosci operacyjnej przy rosngcej skali biznesu.

Jednoczes$nie utrzymaliSmy rentownos$¢ kapitatdw wiasnych (ROE) powyzej poziomu 20%,
realizujgc zatozenia strategii IC* i konsekwentnie budujgc warto$¢ dla akcjonariuszy. Warto
podkreslic, ze wzrost kapitatdw wiasnych nastepowat rownolegle z regularng politykg
dywidendowg — rok 2025 moze by¢ siodmym z rzedu, w ktérym Spétka dzieli sie zyskiem z
akcjonariuszami.

Otoczenie rynkowe — zmiennos¢ jako sprzymierzeniec

Miniony rok byt okresem podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych. Wplyw na to miaty
zarbwno napiecia geopolityczne — w tym trwajgca wojna Rosji z Ukraing — jak i dziatania
administracji Donalda Trumpa, ktore wprowadzaty dodatkowg niepewno$¢ w globalnych relacjach
gospodarczych.

Z perspektywy NWAI nie byly to jednak wytgcznie czynniki ryzyka. Zmiennosé rynkowa — choé
dla wielu uczestnikow stanowi wyzwanie — dla wyspecjalizowanego banku inwestycyjnego jest
réwniez zrodiem szans.

W 2025 roku potrafiliSmy te warunki efektywnie wykorzystac, co znalazto odzwierciedlenie m.in.
w rekordowych przychodach z operacji instrumentami finansowymi, uwzgledniajgcymi zaréwno
wynik na portfelu handlowym jak i transakcje z kontrahentami realizowane z wykorzystaniem
ksigzki wiasnej.

Konsekwentna realizacja strategii i rozwdj dziatalnosci

NWAI kontynuowat rozwdj swojego unikatowego modelu biznesowego, koncentrujgc sie na
czterech kluczowych segmentach, tj.:

e W umacnianie pozycji w segmencie rynkoéw dtuznych (DCM),
e zwiekszanie skali ustug powierniczych, w tym dziatalnosci depozytariusza,

o rozbudowanie produktéw skarbowych (transakcje buy sell back) dla klientéw detalicznych
co istotnie wptywa na strukture bilansu i potencjat przychodowy Spotki.

Réwnolegle zwiekszalismy skale dziatalnosci inwestycyjnej oraz efektywnos$é wykorzystania
kapitalu wtasnego, pozostajgc przy konserwatywnym podejsciu do zarzadzania ryzykiem — bez
zadtuzenia finansowego oraz przy petnej wycenie aktywow do wartosci rynkowe;j.
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Budowa wartosci dla akcjonariuszy

Jednym z fundamentdéw dziatalnosci NWAI pozostaje konsekwentna budowa wartosci dla
akcjonariuszy.

Realizujemy jg poprzez:
e rosngcg skale dziatalnosci i wynikéw finansowych,
o systematyczny wzrost kapitatdw wtasnych,
e regularne wyptaty dywidendy,
e utrzymywanie wysokiej rentownosci dziatalnosci.

taczna warto$¢ swiadczehn przekazanych akcjonariuszom od poczatku dziatalnosci Spofki
przekroczyta juz 21,8 min zt, a przy uwzglednieniu rekomendowanej dywidendy za 2025 rok moze
osiggnac blisko 26,5 min zt.

Nie jest to przypadek. To efekt Swiadomie realizowanej strategii, w ktérej wzrost Spofki i interes
akcjonariuszy sg ze sobg nierozerwalnie powigzane.

18 lat NWAI i kolejny etap rozwoju

Spétka ukonczyta w marcu 2025r. 18. rok dziatalnosci i w 2026 roku wkroczyta juz w symboliczng
petnoletnosc.

To moment naturalnego przejscia do kolejnego etapu rozwoju. W zwigzku z tym rozpoczeliSmy
prace przygotowawcze zwigzane z planowanym przeniesieniem notowan Spétki na rynek gtéwny
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Przeniesienie notowan na Rynek Gtéwny GPW
to dla nas naturalny krok. To nie tylko prestiz, ale przede wszystkim narzedzie do budowy
wiekszej ptynnosci naszych akgji i otwarcia sie na szerokie grono inwestorow instytucjonalnych.

Perspektywy na 2026 i kolejne lata
Patrzac w przysztos¢, pozostajemy realistycznymi optymistami.

Zmiennosc¢ rynkowa, ktéra w ostatnich latach byta zrédtem niepewnosci, pozostanie — naszym
zdaniem — jednym z kluczowych czynnikéw ksztattujgcych rynek. Dla NWAI oznacza to dalsze
mozliwosci rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej, zwiekszenia liczby i skali transakcji oraz
wykorzystania wkasnego kapitatu w sposéb jeszcze bardziej efektywny.

Jednoczesnie kontynuowac bedziemy:
o dywersyfikacje zrodet przychodéw,
e rozwdj nowych linii biznesowych,
e Wzmachnianie zespotu ekspertow,
e aktywne poszukiwania mozliwosci w zakresie fuzji i przejec,

o oraz dalszg budowe pozycji wiodgcego banku inwestycyjnego w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej.
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Podsumowanie

NWAI wchodzi w kolejny etap rozwoju jako stabilna, rentowna i rosngca instytucja finansowa,
ktora potrafi wykorzystywaé zmieniajgce sie warunki rynkowe na swojg korzysé.

Nie obiecujemy braku zmiennosci — rynek finansowy nigdy nie byt i nie bedzie miejscem
spokojnym. Obiecujemy natomiast konsekwencje w dziataniu, dyscypling kapitatowg oraz dalszg
prace na rzecz wzrostu wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy.
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