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Sprawozdanie finansowe za okres obrachunkowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Dla akcjonariuszy Domu Maklerskiego NWAI S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami Zarzad
jest zobowigzany zapewnic¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny
obraz sytuacji majgtkowe;j ifinansowej Spétki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten

okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

e Bilans na dzien 31 grudnia 2025 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote
162 255 767,62 ztotych

e Rachunek zyskéw i strat za okres obrachunkowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 8 820 004,07 ztotych

e Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrachunkowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 4 409 863,63 ztotych

e Rachunek przeptywéw pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
21932 921,66 ztotych

e Dodatkowe informacje i objasnienia.



1. Informacje o Spoétce

NAZWA NWAI Dom Maklerski S.A.

SIEDZIBA Warszawa, ul. Nowy Swiat 64

FORMA PRAWNA Spotka akcyjna

PODMIOT PROWADZACY REJESTR Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat KRS
NAZWA REJESTRU Rejestr przedsiebiorcow

NUMER REJESTRU KRS 0000304374

REGON 141338474

WLADZE JEDNOSTKI Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad

Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spoéfki jest:

1. dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw gietdowych,

2. dziatalnos$¢ maklerska.

Z dniem 31 lipca 2009 roku Spétka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wydane przez

Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 11 ust. 5 ustawy z dnia 1 lipca 2006 roku o nadzorze nad

rynkiem finansowym oraz na podstawie art. 69 ust. 1 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Finansowego dziatalno$¢ maklerska Spétki obejmuje wykonywanie

nastepujgcych czynnosci:

1.
2.
3.

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych;

wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdow finansowych na rachunek dajgcego zlecenie;
nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych, w tym wykonywanie funkgcji
z zakresu animacji instrumentow finansowych;

oferowanie instrumentdéw finansowych;

Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych umdéw o gwarancje emisji lub zawieraniu
i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty

finansowe;

. przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkdéw

papieréw wartosciowych i rachunkdw zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych;
doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategis;
sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych;

Swiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowg lub inwestycyjna;

Dziatalnos¢ domu maklerskiego jest nieograniczona.



2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a) Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechac dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spoétki nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b) Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z podzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa, oraz
z rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
doméw maklerskich

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,

z zachowaniem zasady ostroznosci.

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.), rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich (tekst jednolity Dz. U. z
2017 r. poz. 123), a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1750). Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja

kosztu historycznego.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad nizszg od niej
wartoscig przejetych aktywdéw netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Wykazuje sie ja w aktywach
bilansu w odrebnej pozycji jako ,wartos¢ firmy”.

Srodki trwate
Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.



Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoséci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
zich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. W ramach s$rodkow trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktdérych Spodtka nie uzytkuje na wiasne potrzeby, ale ktére zostaty nabyte lub

wytworzone w celu przynoszenia korzy$ci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw z wynajmu.

Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytaczeniem srodkdéw pienieznych i aktywow finansowych, wyceniane sie
wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w cenie nabycia.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)

rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Leasing

W przypadku gdy, Spodtka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktdrych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony
okres, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu
posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako
srodek trwaty ijednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych

optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.

Na dzieh bilansowy zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane sg w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie przez okres uzalezniony od rodzaju umowy leasingowe;j. Jezeli umowa
nie przewiduje przeniesienia tytutu wiasnosci przedmiotu umowy, to dany sktadnik aktywdéw zostaje w catosci
zamortyzowany przez okres leasingu. Jezeli umowa przewiduje, ze przeniesiony zostanie tytut wtasnosci

przedmiotu leasingu, to sktadnik aktywdéw bedzie amortyzowany przez okres jego ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny

nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci

poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych
pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii:

1. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — instrumenty finansowe nabyte
w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego lub zobowigzania finansowe, ktére zostaty nabyte
lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy)
wahan cen; sktadnik instrumentow finansowych nalezy zaliczy¢ do aktywdéw przeznaczonych do obrotu,



jezeli — niezaleznie od powodu, dla ktérego zostat nabyty — stanowi czes¢ portfela, ktéry, jak wskazujg
dowody, wykorzystywany byt ostatnio dla realizacji korzysci w wyniku wahan cen; instrumenty pochodne
bedace aktywami finansowymi lub zobowigzaniami finansowymi zawsze uznaje sie za przeznaczone
do obrotu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy s one =zzatozenia i faktycznie aktywami finansowymi
lub zobowigzaniami finansowymi stuzagcymi do zréwnowazenia zmiany wartosci godziwej lub przeptywdéw
srodkow pienieznych zabezpieczanej pozycji;

2. pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne — niebedace instrumentami pochodnymi pozyczki udzielone
przez dom maklerski oraz inne naleznosci wtasne domu maklerskiego, z wyjgtkiem tych pozyczek
udzielonych oraz naleznosci wtasnych, ktére dom maklerski przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie
(do trzech miesiecy), ktore uznaje sie za aktywa zaliczone do kategorii okreslonej w pkt. 1 albo kwalifikuje
do kategorii okreslonej w pkt. 4;

3. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — instrumenty finansowe nabyte w imieniu
i na rachunek witasny domu maklerskiego o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
lub ustalonym terminie zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych;

4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty
finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego, ktére zostaty wyznaczone

jako dostepne do sprzedazy albo niespetniajgce warunku zaliczenia do kategorii wymienionych w pkt. 1-3.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnikdw instrumentéw finansowych, w tym aktywoéw finansowych
lub zobowigzan finansowych, dom maklerski wycenia je w wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug
wartosci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zapfaty, z uwzglednieniem odpowiednio kosztéow transakcji.
Jesli koszty transakcji sg nieistotne, to mozna ich nie uwzglednia¢ w wartosci poczgtkowej instrumentéw

finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane sg na dzien bilansowy w nastepujacy sposéb:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane  Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
do terminu wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

2. Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Pozyczki udzielone i naleznosci

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie
wtasne

okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie wymagane;j

zapfaty
3 Wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla ktérych nie

istnieie ak K- t kredl A . -
Aktywa finansowe przeznaczone istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposéb wartosci

do obrotu godziwej; réznice z wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw

lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

4, Wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
Aktywa finansowe dostepne
s ujmowane w na kapitat z aktualizacji wyceny do momentu
do sprzedazy
sprzedazy inwestycji lub obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie

faczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony na

rachunek zyskow i strat
akcje i udziaty w jednostkach
4.1. Wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
podporzadkowanych
aktualizacji wyceny sg odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny




Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy powiekszonych o nalezne odsetki.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie ceny

nabycia powiekszonej o nalezne odsetki (kupony).

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réownej réznicy miedzy wartoscig mozliwag do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow

finansowych ustala sie:

1. w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscig tych aktywdw wynikajacg z ksiag rachunkowych na dzied wyceny i mozliwg
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej,
ktorg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywoéw finansowych
lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

2. w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia
ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie
nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czes$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

3. w przypadku pozostatych aktywoéw finansowych - jako rdznice miedzy wartoscig sktadnika aktywow
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej

do podobnych instrumentéw finansowych.

Umowy sprzedazy i odkupu

Papiery wartosSciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (Sell-Buy-Back)
prezentowane sg w sprawozdaniu jako aktywa finansowe, za$ zobowigzania wobec kontrahenta ujmuje sie
w zobowigzaniach krétkoterminywch wobec klientéw. Transakcje odwrotne to umowy nabycia papieréow
wartosciowych przy jednoczesnym zawarciu umowy odsprzedazy (Buy-Sell-Back). Naleznosci z tytutu zawaracia

tych transakcji prezentowane s3 jako naleznosci krétkoterminowe od klientéw.

Transakcje buy-sell-back oraz sell-buy-back

Transakcje Buy-sell-back (BSB) zgodnie z par. 6 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 listopada
2024 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéow finansowych (,Rozporzadzenie”) sg pozyczka udzielong/naleznoscia wtasng (w takich
transakcjach nie rozpoznaje sie instrumentu bazowego, tj. obligacji, a naleznos¢ do srodkéw pienieznych
z odkupu). Transakcja Sell-buy-back (SBB) jest zgodnie z par. 10 ust. 2 oraz par. 17 Rozporzadzenia

zobowigzaniem pozostatym.



Obie transakcje sg wyceniane w skorygowanej cenie nabycia i prezentowane w rachunku zyskow i strat jako

przychody lub koszty finansowe z tytutu odsetek.

Transakcje back-to-back

Transakcje back-to-back polegajg na jednoczesnym zawarciu dwdch powigzanych transakcji Sell-Buy-Back
oraz Buy-Sell-Back na taka sama ilos¢ takich samych instrumentéw finansowych zawartych z réznymi klientami.
Obydwie transakcje majg te sama date zawarcia transakcji sprzedazy oraz kupna, ale réznig sie datg dokonania
transakcji odwrotnych tj. odkupu i odsprzedazy. Przedmiotem transakcji back-to back zawieranych przez Dom
Maklerski sg obligacje skarbowe lub obligacje posiadajace gwarancje Skarbu Panstwa. W celu zabezpieczenia
nalezytego wykonania transakcji ich rozliczenie wykonywane jest w formie linkowanej, co oznacza, ze nastepuje
jednoczesne rozliczenie obydwu transakcji. Jest to zabezpieczenie na wypadek gdyby jedna z uzgodnionych
transakcji nie doszta do skutku. Transakcje back-to back zawierane s z klientami profesjonalnymi.
Dla par zawartych z klientami profesjonalnymi, istnieje mozliwos$¢ linkowania transakcji w systemach KDWP.
W takich transakcjach, Spétka uznaje, ze zostat spetniony warunek okreslony w MSSF 9.3.2.5, aby mozna byto
uzna¢, ze doszto do derecognition aktywdw oraz zobowigzan w momencie zawarcia takiej pary transakcji,
odpowiednio zlinkowanej w systemie KDWP. Transakcje z podmiotami finansowymi, cho¢ spetniajg definicje
naleznosci i pozyczek, to zgodnie z par. 6 ust. 3 Rozporzadzenia powinny byé traktowane jako przeznaczone
do obrotu. Tym samym wynik na ich derecognition (ktdre nastepuje w momencie ich zawarcia) powinien by¢

ujety w pozycji ,, Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu”.

Pary SBB + BSB, w ktérych jedna transakcja jest z podmiotem nieprofesjonalnym — nie nastgpito derecognition,
czyli istnieje naleznos¢ / pozyczka oraz zobowigzanie wyceniane w skorygowanej cenie nabycia. Powinny by¢
zatem ujmowane odpowiednio przychody i koszty finansowe (odsetkowe) efektywng stopg procentowg
w miare zycia tych instrumentow. (pozycje XVII.3 i XVIII.3 rachunku zyskow i strat).

Wartosc¢ takich transakcji back-to back (gdzie chociaz jedna strona transakcji jest klientem nieprofesjonalnym
i nie wystepuje bezposrednie linkowanie transakcji w systemach KDPW) do momentu ich koricowego
rozliczenia (tj. jednoczesnego dokonania odkupu i odsprzedazy) prezentowana jest w bilansie jako:

e naleznosci krotkoterminowe z tytutu zawartych transakcji (Aktywa poz. Il 3 a lub poz. 11 1)

e zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zawartych transakcji (Pasywa poz. | 3 a lub poz. 1 1)

Naleznosci krotko- i diugoterminowe
Wartosci naleznosci wyceniane w wartosci biezgcej rdznig sie nieistotnie od wartosci naleznosci wycenianych
w kwocie wymaganej zapfaty i dlatego Spotka stosuje wycene naleznosci handlowych w kwocie wymagajgce;j

zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis

aktualizujacy.



Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce
ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw

operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu

obowigzujacego w dniu poprzedzajgcym dzier zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw

lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotdwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako

dziatalnos¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

W roku obrotowym Spoétka zakwalifikowata do biernych rozliczern miedzyokresowych koszty dotyczgce roku
obrotowego, a zafakturowane w roku kolejnym.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Roznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu akcji wtasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza kapitat wihasny

i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztédw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania.



Instrumenty finansowe klientéw domu maklerskiego

W pasywach domu maklerskiego wykazuje sie zobowigzanie powstate z tytutu zgromadzenia srodkow
pienieznych nalezacych do klientédw oraz innych kontach domu maklerskiego.

Informacje o instrumentach finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych badz
przechowywanych w formie dokumentu, a takie informacje o towarach gietdowych klientéw ujawnia sie
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Wyceny instrumentédw finansowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw
prowadzonych przez dom maklerski, znajdujgcych sie we wtérnym obrocie na rynku regulowanym, dokonuje
sie na kazdy dzien roboczy wedtug cen biezgcych.

Przez cene biezgcg rozumie sig:
1. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym
a. w systemie notowan ciaggtych, na ktérych wyznaczany i ogfaszany jest kurs zamkniecia — ostatni
kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych,
b. w systemie notowan ciggltych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — cene $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcje,
w systemie notowan jednolitych — ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
w systemie notowan polegajgcym na jednoczesnym wystawianiu ceny kupna i sprzedazy tego
samego papieru wartosciowego — ostatnig najnizszg cene z ofert kupna,
2. w przypadku instrumentow finansowych notowanych w systemie kojarzenia ofert — ceneg, po jakiej zostata
zawarta ostatnia transakcja,
3. w przypadku zdematerializowanych papieréw wartosciowych, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie
metod wyceny, zamieszczonych powyzej — wedtug ostatniej najnizszej ceny:
a. zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,

b. po jakiej zawarto transakcje pakietowa.

Przez cene biezgcg dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami rozumie sie wyrazong
wartosciowo cene ustalong w stosunku procentowym do wartosci nominalnej, powiekszong o naliczone
odsetki.

Dtuzne papiery wartosciowe nabywane z dyskontem lub premig wycenia sie z zastosowaniem odpowiednio
odpiséw dyskonta lub amortyzacji premii.

Przez cene biezgcg jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rozumie sie ostatnig ogtoszong

przez fundusz inwestycyjny wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Jezeli dla danych papieréw wartosciowych nie mozna okresli¢ ceny wedtug powyzszych zasad, ale cene mozna
okresli¢c dla papierow wartosciowych tozsamych w prawach z papierami wartosciowymi nalezgcymi
do klientdw, to na potrzeby wyceny papiery wartosciowe nalezgce do klientéw traktuje sie tak, jakby byty
papierami wartosciowymi spetniajgcymi te warunki.

W przypadku gdy nie jest mozliwa wycena aktywdw klientow wedtug powyzszych metod, aktywa te wycenia sie

wedtug wartosci godziwej, pozwalajgcej na rzetelne odzwierciedlenie wartosci tych aktywow.

Za podstawe wyceny instrumentow finansowych klientdw przyjmuje sie, gdy instrumenty finansowe

sg przedmiotem obrotu:

1. na kilku rynkach gietdowych — kurs ustalony na tej gietdzie, na ktorej wolumen obrotéw jest najwiekszy,

2. w wiecej niz jednym systemie notowan na jednej gietdzie — kurs ustalony w tym systemie notowan,
w ktorym wolumen obrotow byt najwiekszy,
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3. na rynku gietdowym i jednoczesnie na rynku pozagietdowym — kurs ustalony na tym rynku, na ktérym
wolumen obrotéw byt najwiekszy,

4. na wiecej niz jednym rynku pozagietdowym — cene biezgca ustalong na tym z rynkéw, ktérego wolumen
obrotow byt najwiekszy,

5.  w wigcej niz jednym systemie notowan na jednym rynku pozagietdowym — cene biezgcy ustalong w tym

systemie notowan, w ktorym wolumen obrotéw byt najwiekszy.

Zdematerializowane papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie
obrotu, nalezgce do klientéw, zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez dom
maklerski, wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane, przechowywane przez dom maklerski w formie dokumentu,
wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub —w przypadku
nienotowanych papieréw wartosciowych — w walucie, w ktérej instrument finansowy jest denominowany,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Jedli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez

dom maklerski waluty, dla ktdrej jest ustalany sredni kurs przez Narodowy Banki Polski.

Rozchéd instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu stosowana jest

metoda FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, otrzymane kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkdw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki
(koszty transakcyjne). Nastepnie, kredyty bankowe ipozyczki, z wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkdéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace wytworzenia produktéw wymagajgcych dtugiego okresu
wytwarzania sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic
przejsciowych wystepujagcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywéw i pasywow

a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych.
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Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug uchwalonych do dnia bilansowego

przepisdw bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne, ktére nie spetniajg wymogdw rachunkowosci zabezpieczerh, wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej. Zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej

i instrumentu zabezpieczajgcego sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat za dany rok obrotowy.

Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a catos¢ lub czesc¢

przeptywow pienieznych zwigzanych z taka umowa zmienia sie w sposéb podobny do tego, jaki wbudowany

instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykazac

w ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione s3g tacznie

nastepujgce warunki:

e zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywdéw finansowych
lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego,

e charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg scisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

e odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania
wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rdwnej réznicy
miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci
jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatdow z przeszacowania, a nastepnie
jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

12



Uznawanie przychodéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towardw i produktow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci towarow
badz produktdw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,

pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dtugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia realizacji
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektdw transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze $wiadczenia tych ustug sg

rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale

okreslono inny dzier prawa do dywidendy.

Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢,
iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji.
Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodow w sposéb zapewniajgcy wspotmiernos¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodka trwatego, wowczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji

$rodka trwatego.
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BILANS na 31 grudnia 2025 w zt

Wyszczeg6lnienie Rok biezacy Rok poprzedni
AKTYWA
1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 50 167 298,64 28 234 376,98
1. W kasie 434,17 165,74
2. Na rachunkach bankowych 50161 194,98 28234 211,24
3. Inne srodki pieniezne 5669,49 0,00
4. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 2018 321,83 2333099,47
1. Od klientow 1552 481,78 1803 154,76
2. 0d jednostek powigzanych 0,00 369,00
3. 0d bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych
domow maklerskich 0,00 0,00
a) z tytutu zawartych transakcji 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
4. 0d podmiotéw prowadzacych regulowane rynki regulowane i gietdy towarowe 0,00 0,00
5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych 153 192,52 146 501,22
5a. 0d CCP 0,00 0,00
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych 0.00 0.00
i emerytalnych ’ !
7. 0d emitentow papierédw wartosciowych lub wprowadzajgcych 0,00 0,00
8. 0d izby gospodarczej 0,00 0,00
9. Z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 308 035,91 379 468,79
10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi naleznosci 0,00 0,00
11. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierdw wartosciowych 0,00 0,00
12. Pozostate 4 611,62 3605,70
I, Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 101 637 423,53 99 133 415,13
1. Akcje 4758 022,29 4134 789,23
2. Dtuzne papiery wartosciowe 96 508 059,24 94 833 324,90
3. Certyfikaty inwestycyjne 371342,00 165 301,00
4. Warranty 0,00 0,00
5. Pozostate papiery wartosciowe 0,00 0,00
6. Instrumenty pochodne 0,00 0,00
7. Towary gietdowe 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 210 002,62 197 783,36
IV.a. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 10 416,65 0,00
1.Jednostce dominujacej 0,00 0,00
2.Znaczacemu inwestorowi 0,00 0,00
3.Wspdlnikowi jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4.Jednostkom podporzadkowanym 0,00 0,00
5.Pozostate 10 416,65 0,00
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
1. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
2. Pozostate papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. Towary gietdowe 0,00 0,00
4. Pozostate 0,00 0,00
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BILANS na 31 grudnia 2025 w zt - c.d.

VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
1. Akcje i udziaty

a) jednostki dominujgcej

b) znaczacego inwestora

c) wspdlnika jednostki wspotzaleznej

d) jednostki podporzadkowanej

e) pozostate

2. Dtuzne papiery wartosciowe
3.Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
4. Certyfikaty inwestycyjne

5. Pozostate papiery wartosciowe

6. Towary gietdowe

7. Pozostate

VII. Naleznosci dtugoterminowe

VIIl. Udzielone pozyczki diugoterminowe
1. Jednostce dominujacej

2. Znaczacemu inwestorowi
3.WspolInikowi jednostki wspotzaleznej

4., Jednostkom podporzadkowanym

5. Pozostate

IX. Wartosci niematerialne i prawne

1. Wartos¢ firmy

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

X. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate, w tym:

a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego)
b) budynki i lokale

¢) zespoty komputerowe

d) pozostate srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

XI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

XIl. Nalezne wptaty na kapitat

XlIl. Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA OGOLEM

667 971,55
480 471,55
0,00

0,00

0,00

0,00

480 471,55
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
187/500,00
150 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

863 139,54
0,00

803 161,94
803 161,94
0,00
59977,60
5544 778,26
412712842
1999 000,00
0,00

197 721,84
1930 406,58
1417 649,84
0,00

986 415,00
986 415,00
0,00

0,00

0,00

162 255 767,62

116 871,55
13 600,00
0,00

0,00

0,00

0,00

13 600,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

103 271,55
150 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1023 796,83
0,00

963 819,23
963 819,23
0,00

59 977,60
4351 505,09
4267 705,09
1999 000,00
0,00

229 281,30
2039423,79
83 800,00
0,00

723 471,00
723 471,00
0,00

0,00

0,00

136 264 319,41
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BILANS na 31 grudnia 2025 w zt - c.d.

Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Zobowiazania krétkoterminowe 129 611 956,00 108 848 655,86
1. Wobec klientow 81400 073,46 52 524 679,46
2. Wobec jednostek powigzanych 1017,17 0,00
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domdéw maklerskich i

towarowych doméw maklerskich 46 914 309,77 55 563 765,79
a) z tytutu zawartych transakcji 46913 548,83 55560 187,41
b) pozostate 760,94 3578,38
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 0,00 0,00
5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych 0,00 0,00
5a.Wobec CCP 0,00 0,00
6. Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00
7. Wobec emitentdw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0,00 0,00
8. Kredyty i pozyczki 0,00 7,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 7,00
9. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
9a Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
10. Wekslowe 0,00 0,00
11. Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 805 833,01 359 464,77
12. Z tytutu wynagrodzen 0,00 0,01
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych 0,00 0,00
14. Wynikajace z zawartych umow pozyczek papieréw wartosciowych 0,00 0,00
15. Fundusze specjalne 0,00 0,00
16. Pozostate 490722,59 400 738,83
Il. Zobowigzania diugoterminowe 71 842,28 411 090,54
1. Kredyty bankowe 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
2. Pozyczki 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
3. Dtune papiery wartosciowe 0,00 0,00
4. Z tytutu innych instrumentdw finansowych 0,00 0,00
5. Z tytutu umow leasingu finansowego 71842,28 411 090,54
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 71842,28 411 090,54
6. Pozostate 0,00 0,00
IIl. Rozliczenia miedzyokresowe 220 273,31 18 601,92
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 220273,31 18 601,92
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 220273,31 18 601,92

BILANS na 31 grudnia 2025 w zt - c.d.
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IV. Rezerwy na zobowigzania 2 868 951,10 1913 089,79
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 412 365,00 161 810,00
2. Na Swiadczenia emerytalne i podobne 83142,72 80 365,44
a) dtugoterminowa 83 142,72 80 365,44
b) krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate 2373 443,38 1670914,35
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 2373443,38 1670914,35
V. Zobowiazania podporzadkowane 0,00 0,00
VI. Kapitat (fundusz) wtasny 29482 744,93 25072 881,30
1. Kapitat (fundusz) zaktadowy 1746 583,00 1711 043,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 18 457 824,25 17751 697,32
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4170 754,23 3571122,35
b) utworzony ustawowo 14 287 070,02 14 180574,97
c) utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d) z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
e) inny 0,00 0,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 458 333,61 370516,93
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zysk z lat ubiegtych (wartos¢ dodatnia) 0,00 0,00
b) strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
8. Zysk (strata) netto 8 820 004,07 5239 624,05
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
PASYWA OGOLEM 162 255 767,62 136 264 319,41
Pozycje pozabilansowe
Lp. Wyszczegélnienie 31.12.2025 31.12.2024
| Zobowigzania warunkowe 0,00 0,00
1. Gwarancje 0,00 0,00
2. Kaucje poreczenia 0,00 0,00
3. Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakcji z odroczonym 0,00 0,00
terminem ptatnosci
4 Pozostate 0,00 0,00
Il Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
i gznmt;arl:‘tayktlz:z(ii:cg)l\;ve nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek 0,00 0,00
IV Inne pozycje pozabilansowe 0,00 0,00

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 w zt
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Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
I. Przychody z podstawowej dziatalnos¢i, w tym: 13761792,17 14 707 125,06
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody z dziatalnos¢i maklerskiej z tytutu 7307 605,99 8412 376,13
a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych 226 285,18 0,00
b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych , na rachunek dajecego zlecenie 0,00 0,00
c) zarzadzanie portfelami w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdow finansowych 0,00 0,00
d) doradztwa inwestycyjnego 0,00 0,00
e) oferowanie instrumentéw finansowych 2 098 296,80 3598 374,16
f) Swiadczenie ustug wykonywania zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub
zawierania i wyknonywania innych uméw o podobnym charakterze , jezeli ich przedmiotem sa
instrumenty finansowe 0,00 0,00
g) prowadzenie rachunkéw pienieznych , przechowywania lub rejestrowania instrumentéw
finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw , o ktérych mowa w art. . 69 ust 4 pkt1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi 4041518,50 3902 691,89
h) pozostate 941 505,51 911 310,08
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 6454 186,18 6294 748,93
II. Koszty dziatalnosci podstawowej 25691 656,20 22 325 765,34
1. Opfaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu i
gietdowych izb rozrachunkowych i izb rozliczeniowych 1074 017,52 939 901,60
2. Optaty na rzecz CCP 0,00 0,00
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
4. Wynagrodzenia 9948 178,21 8891 508,65
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1588 298,15 1374 175,43
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 276 476,92 260 908,06
7. Zuzycie materiatdw i energii 356 480,06 352 968,07
8. Ustugi obce 9912 470,81 8005 934,27
9. Koszty utrzymania i wynajmu budynkoéw 634 757,20 613 000,00
10. Pozostate koszty rzeczowe 0,00 0,00
11. Amortyzacja 987 639,20 897 387,04
12. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 137 410,55 148 472,37
13. Prowizje i inne opfaty 591 805,16 514 236,92
14. Pozostate 184 122,42 327 272,93
Il Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (I-11) -11 929 864,03 -7 618 640,28
IV. Przychody z instrumentow przeznaczonych do obrotu 20439 939,47 15 182 806,07
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 100 695,93 88 815,93
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 18 835 236,71 102 835,32
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
4, Zysk ze sprzedazy/umorzenia 1504 006,83 14 991 154,82
5. Pozostate 0,00 0,00
V. Koszty z instrumentéw przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
3. Pozostate 0,00 0,00
VI. Zysk (Strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V) 20 439 939,47 15 182 806,07
VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
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za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 w zt

VIII. Koszty z instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

1. Korekty aktualizujgce wartos¢

2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

3. Strata ze sprzedazy/umorzenia

4. Pozostate

IX.Zysk ( strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnos (VII -
Viil)

X. Przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce wartosc¢

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate

XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

1. Korekty aktualizujgce wartos¢

2. Strata ze sprzedazy/umorzenia

3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

4. Pozostate

XII. Zysk (Strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnych do sprzedazy (X-XI)
XIIl. Pozostate przychody operacyjne

1.Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikdw aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych

2. Rozwigzanie rezerw

3. Zmniejszenie odpiséw aktualizacyjnych

4. Dotacje

5. Pozostate

XIV Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikdw aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Utworzenie rezerw

3. Odpisy aktualizujgce naleznosci
4. Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i

prawnych

5. Pozostate

XVI. Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej (II+VI+IX+XII+XII-XIV+XV)
XVII. Przychody finansowe

1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki od lokat i depozytow

- od jednostek powigzanych

3. Pozostate odsetki

4. Dodatnie réznice kursowe

a) zrealizowane

b) niezrealizowane

5. Pozostate

XVIII. Koszty finansowe

1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym:

- dla jednostek powigzanych

2. Pozostate odsetki

3. Ujemne réznice kursowe

a) zrealizowane

b) niezrealizowane

4. Pozostate

XXII. Zysk (Strata) brutto (XVI+XVII-XVIII)
XXIIl. Podatek Dochodowy

XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XXV. Zysk (Strata) Netto (XXII-XXIII-XXIV)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
657 545,80

250 724,05
0,00
0,00
0,00
406 821,75
220571,10

0,00
0,00
73 401,74

0,00

147 169,36
8947 050,14
12269 371,51
462,61

0,00

396 922,62
0,00

11855 257,17
0,00

0,00

0,00

16 729,11

10 156 875,58
0,00

0,00

10123 215,30
33 660,28

33 660,28
0,00

0,00

11 059 546,07
2220 409,00
19 133,00

8 820 004,07

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
4109,67
4109,67

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
4109,67

264 014,63

0,00
0,00
0,00
0,00
264 014,63
326 312,57

569,10
0,00
19 626,45

0,00

306 117,02
7505 977,52
5813 541,83
34 651,90
34 648,08
301 220,38
0,00

5461 580,70
0,00

0,00

0,00

16 088,85
6935 850,30
0,00

0,00

6894 488,62
41361,68
41361,68
0,00

0,00

6 383 669,05
1126 389,00
17 656,00
5239 624,05
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 w zt

Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 25072 881,30 24 292 259,16
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 25 072 881,30 24 292 259,16
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1711 043,00 1664 713,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 35 540,00 46 330,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 35 540,00 46 330,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1746 583,00 1711 043,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 17 751 697,32 13 205 887,40
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 706 126,93 4545 809,92
a) zwiekszenie (z tytutu) 706 126,93 4 545 809,92
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 599 631,88 406 579,72
podziatu zysku 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 106 495,05 4139230,20
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenia na kapitat rezerwowy 0,00 0,00
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 18 457 824,25 17 751 697,32
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
wycena udziatéw spotki zaleznej 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
wycena udziatow spotki zaleznej 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 370516,93 288 289,56
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 87 816,68 82 227,37
a) zwiekszenie 722 988,56 535 137,09
b) zmniejszenie 635171,88 452 909,72
skup akcji wiasnych 0,00 0,00
rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 458 333,61 370 516,93
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5239 624,05 9133 369,20
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5239 624,05 9133 369,20
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5239 624,05 9133 369,20
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych -5239 624,05 -9 133 369,20
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 5239 624,05 9133 369,20
- wyptate dywidendy 5133 129,00 4994 139,00
- przeznaczenia na kapitat zapasowy 106 495,05 4139 230,20
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 8 820 004,07 5239 624,05
a) zysk netto 8820 004,07 5239 624,05
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 29 482 744,93 25 072 881,30
Ill. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 24 242 995,93 19 939 752,30
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 w zt

Wyszczegodlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
1. Zysk (strata) netto 8 820 004,07 5239 624,05
Il. Korekty razem 10704 662,83 35318 948,28
1. Amortyzacja 987 639,20 897 387,04
2. Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3172431 53 798,74
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -250 724,05 569,10
5. Zmiana stanu rezerw i odpisdw aktualizujacych naleznosci 1043 677,99 -1699 164,68
6. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu -3055 108,40 2250861,83
7. Zmiana stanu naleznosci 314 777,64 -528 715,06
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 11729 609,48 34 185 070,21
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -73 491,87 159 141,10
10. Pozostate korekty -23 441,47 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Il1) 19 524 666,90 40 558 572,33
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE!
1. Wptywy 907 852 314,87 698 527 548,85
1. Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostki dominujacej 0,00 0,00
2. Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci znaczacego inwestora 0,00 0,00
3. Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci wspolnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci wspdlnika jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
5. Zbycie pozostatych instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do
terminu zapadalnosci 0,00
6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
7. Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych 256 967,48 2682,11
8. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
9. Otrzymane odsetki 0,00 0,00
10. Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
11. Pozostate wptywy 907 595 347,39 698 524 866,74
Il. Wydatki 900 722 814,82 717 668 261,94
1. Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostki dominujacej 0,00 0,00
2. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci znaczacego inwestora 0,00 0,00
3. Nabycie instrumentoéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci wspolnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4. Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
5. Nabycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do
terminu zapadalnosci 0,00 0,00
6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 173 150,00 81 200,00
7. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 1853 348,51 206 910,40
8. Udzielone pozyczki dfugoterminowe 0,00 0,00
9. Pozostate wydatki 898 696 316,31 717380 151,54
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 7 129 500,05 -19 140 713,09
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - c.d.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 w zt

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy 635 171,88
1. Zaciagniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
3. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00
4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
5. Zaciagniecie zobowiazan podporzagdkowanych 0,00
6. Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych 0,00
7. Doptaty do kapitatu 0,00
8. Pozostate wptywy 635171,88
Il. Wydatki 5356 417,17
1. Sptata dtugoterminowych kredytdw i pozyczek 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
3. Spfata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 7,00
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
5. Spfata zobowigzan podporzadkowanych 0,00
6. Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akgji) wiasnych 0,00
7. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
8. Pfatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 5133 129,00
9. Wyptaty z zysku dla osdb zarzadzajacych i nadzorujacych 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00
11. Ptatnosci zobowigzar z tytutu umow leasingu finansowego 191 094,25
12. Zaptacone odsetki 32 186,92
13. Pozostate wydatki 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -4721 245,29
D. PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO RAZEM (A.1lI£B.1IxC.11) 21932 921,66
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 21932 921,66
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 28234 376,98
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 50 167 298,64
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 11763,64

503 961,14
0,00

0,00

7,00

0,00

0,00

0,00

0,00

503 954,14
5369 733,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4994 139,00
0,00

0,00

321 795,55
53 798,74
0,00

-4 865 772,15
16 552 087,09
16 552 087,09
0,00

11682 289,89
28234 376,98
52256,81
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1. Dokonane od poczatku roku obrotowego zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny,
wraz z uzasadnieniem ich wprowadzenia, jezeli wywieraja one istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe, ze wskazaniem spowodowanej tymi zmianami réznicy w wyniku finansowym.

Nie dotyczy.

2. Dokonane w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego zmiany sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz 2z uzasadnieniem ich wprowadzenia i skutkami w zakresie
przedstawiania sytuacji majatkowej i finansowej oraz rentownosci, a takze zmian w wyniku finansowym.

Nie dotyczy.

3. Dane liczhowe zapewniajace porownywalnos¢ sprawozdania finansowego za okres poprzedzajgcy
ze sprawozdaniem za biezgcy okres.

Sprawozdanie finansowe za biezgcy okres oraz sprawozdanie finansowe za okres poprzedni sg poréwnywalne.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapity po dniu bilansowym i nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ktére zostaty ujete w sprawozdaniu

finansowym za dany okres, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie korekty.

Nie dotyczy.
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6. Dane o facznej kwocie funduszy wtasnych, wymogach w zakresie funduszy wtasnych oraz wspoétczynnikach kapitatowych wyliczonych zgodnie z Rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajagcym
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (IFR), w ujeciu $sredniomiesiecznym oraz na dzien bilansowy i poprzedni

dzien bilansowy

Pozycja 20281231 Wartosci sredniomiesigczne 0251231
sty-25 lut-25 mar-25 kwi-25 maj-25 cze-25 lip-25 sie-25 wrz-25 pai-25 lis-25 gru-25
Fundusze wiasne 18314996,69 1808413607  18326552,40 1798507006 1835050331 1828920611 1818417506 1844167367 1917695548 1891842011 1888143279  18745670,19 1884903911 1894772614
Kapitat Tier | 1831499%,69 1808413607 1832655240 1798507006 1835050331 1828920611 1818417506 1844167367 1917695548  18918420,11  18881432,79  18745670,19  18849039,11  18947726,14
Kapitat podstawowy Tier | 18314996,69 1808413607  18326552,40 1798507006 1835050331 1828920611 1818417506 1844167367 1917695548 1891842011 1888143279  18745670,19 1884903911 1894772614
Kapitat dodatkowy Tier | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat Tier Il 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wymag w zakresie funduszy wlasnych 8382 954,94 8 465 603,37 921543887 8875 143,78 8651594,89 9066 403,58 9640 838,24 9802 813,54 9759233,76 9395 535,28 9834087,26 1089582794 9700927,66 8884241,90
wymag dotyczacy statych
(osztow posrednch 5301870,26 5301870,26 5301870,26 5401462,69 5476 157,01 5476 157,01 5476157,01 5476 157,01 5476 157,01 5476 157,01 5476 157,01 5476 157,01 5476 157,01 5476 157,01
staty minimalny wymag
(apitalouy 3204 750,00 3204 750,00 3204.750,00 3204 750,00 3204 750,00 3204750,00 3204 750,00 3204 750,00 3204 750,00 3204 750,00 3204 750,00 3204 750,00 320301375 3170025,00
wymag dotyczacy wspotczynnika
K 8382954,94 8465 603,37 921543887 8875143,78 8651594,89 9066 403,58 9640 838,24 9802813,54 975923376 9395535,28 9834087,26 1089582794 9700 927,66 8884241,90
Wspdtczynnik kapitatu podstawowego
Ter| 218,48% 213,88% 199,69% 202,96% 212,17% 202,20% 188,90% 188,26% 196,69% 201,44% 192,70% 172,77% 194,66% 213,27%
Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu
odstawowego Ter | 13620541,93  13343398,18 1316590664 1301498955  13505610,17 1321202010 1278530565 1295209809 1371178457 1365692036 1337434392 1264400654 1341651962  13972550,68
Wspdtczynnik kapitatu Tier | 218,48% 213,88% 199,69% 202,96% 212,17% 202,20% 188,90% 188,26% 196,69% 201,44% 192,70% 172,77% 194,66% 213,27%
Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu
Tier| 1202778049 1173493354 1141497325  11328712,23 1186180714 1148940342  10953546,38  11089563,52  11857530,15  11871768,65 11505867,34 1057379923 1157334336 1228454472
taczny wspdtczynnik kapitatowy 218,48% 213,88% 199,69% 202,96% 212,17% 202,20% 188,90% 188,26% 196,69% 201,44% 192,70% 172,77% 194,66% 213,27%
Nadwyzka (+) / niedobér (-) facznego
9932041,76 9618532,70 9111113,54 9109 926,28 9698 908,42 9222802,53 8543336,82 8638860,13 9417721,71 9522 884,83 9047 345,53 7849842,24 9148111,45 10063 484,24

kapitatu

7. Informacje o naruszeniu wspoétczynnikéw kapitatowych w ciggu roku wyliczonych zgodnie z Rozporzadzeniem IFR

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki naruszenia wspdtczynnikdw kapitatowych.
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Dane uzupetniajace o aktywach i pasywach

8. Definicja, cele i zasady zarzadzania ryzykiem, na ktére narazony jest dom maklerski

Spoétka prowadzi dziatalnosé na rynku kapitatowym, a z taka dziatalnoscig nierozerwalnie zawigzane sg ryzyka
mogace mieé istotny wptyw na funkcjonowanie Spétki. Wszystkie typy ryzyka sg identyfikowane, monitorowane
i kontrolowane, w szczegdlnosci na podstawie przepisdw prawa obowigzujagcych w tym zakresie domy
maklerskie, a takze na podstawie przyjetych regulacji wewnetrznych, w tym z uwzglednieniem ustalonych
limitéw wewnetrznych.

Proces zarzadzania ryzykiem w NWAI obejmuje swoim zakresem:

e identyfikacje (podejmowanie dziatarn majacych na celu dostrzezenie potencjalnych ryzyk, na ktére narazony
jest NWAI),

e pomiar i ocene (okreslenie metod ilosSciowych badZ jakosciowych pomiaru wymogdw kapitatowych
jak i istotnosci potencjalnych ryzyk),

e monitorowanie (okresowe badanie poziomu zidentyfikowanych ryzyk, aktualizacja oceny potencjalnych
czynnikow ryzyka, a takze weryfikacji i aktualizacji zasad oceny istotnosci poszczegdlnych zidentyfikowanych
rodzajéw ryzyk uznanych za istotne w dziatalnosci NWAI),

e ograniczanie (okreslenie i zastosowanie dziatan, ktére moga zmniejszyé potencjalny negatywny wptyw
zidentyfikowanych w dziatalnosci NWAI ryzyk),

e raportowanie (dziatania majace na celu dostarczenie informacji na temat systemu zarzadzania ryzykiem
Inspektorowi Nadzoru, Zarzagdowi, Radzie Nadzorczej, Inwestorom oraz Komisji Nadzoru Finansowego),

e podejmowanie decyzji i dziatan prowadzacych do zmiany poziomu i profilu ryzyka oraz monitorowanie
skutkow tych decyzji i dziatan

i ma na celu zapewnienie prawidtowej realizacji celdéw w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem w Spdtce ma na celu maksymalizacje wartosci Spétki poprzez identyfikacje wszystkich

istotnych czynnikéw ryzyka, na ktére narazona jest Spdtka oraz utrzymanie ryzyka na akceptowalnym przez

Spoétke poziomie w relacji do jego kapitatu i charakteru dziatalnosci. Pozwala to na podejmowanie decyzji

w bezpieczny sposdb oraz umozliwiajacy realizacje celéw biznesowych Spotki

System zarzadzania ryzykiem w NWAI opiera sie na nastepujgcych elementach:

e strukturze organizacyjnej dostosowanej do poziomu i profilu ryzyka umozliwiajacej identyfikacje ryzyka
wystepujgcego w ramach dziatalnosci NWAI, a takze okreslajgcg podziat kompetencji i odpowiedzialnosci
jednostek organizacyjnych NWAI,

e metodach identyfikacji i oceny istotnosci poszczegdlnych ryzyk, ustalenie zasad pomiaru, metod szacowania
i alokacji kapitatu na pokrycie zidentyfikowanych istotnych ryzyk, monitorowaniu, kontroli poszczegdlnych
rodzajéw ryzyka,

e zdefiniowanym apetycie na ryzyko (stanowigcy maksymalng wielkosé ryzyka, jakie NWAI jest gotowy
zaakceptowaé, w ramach prowadzonej dziatalnosci) oraz systemie limitdw wewnetrznych, ograniczajacych
ogdlny poziom ryzyka, wystepujgcego w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci NWAI i okreslonych
dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk odpowiednich do skali i ztozonosci dziatalnosci. W celu kontroli apetytu
na ryzyko Zarzgd NWAI monitoruje na biezgco stopien realizacji poszczegdlnych limitow ryzyka w ramach
wewnetrznego systemu informacji zarzadczej,

e strategiach, politykach i procedurach, okresowo weryfikowanych i aktualizowanych, okreslajgcych podziat
kompetencji i odpowiedzialnosSci poszczegdlnych jednostek organizacyjnych NWAI w procesie zarzgdzania
ryzykiem oraz wzajemnie interakcje pomiedzy jednostkami tego procesu, majgcym na celu zapewnienie
niezaleznosci identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli poszczegdlnych rodzajow ryzyka

od dziatalnosci operacyjnej, z ktorej wynika podejmowanie ryzyka,
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e informacji zarzadczej zawierajacej informacje o poziomie i profilu ryzyka wynikajgcego z prowadzonej przez
NWAI dziatalnosci, w tym okresowych raportédw zatwierdzanych przez Zarzad i Rade Nadzorczg,

e audytach przeprowadzanych przez audytora wewnetrznego zgodnie z przyjetym rocznym planem audytu,
kontroli wewnetrznych z wykorzystaniem systemu kontroli funkcjonalnej i samokontroli wykonywanej przez
osobe kierujagcg dang jednostkg organizacyjng NWAI oraz instytucjonalnej przeprowadzanej przez
Inspektora Nadzoru oraz nadzér Rady Nadzorczej nad prawidtowym funkcjonowaniem systemu zarzadzania

ryzykiem.

Na dzien bilansowy Spétka identyfikuje nastepujace rodzaje ryzyka w swojej dziatalnosci:

Ryzyko rynkowe

Spoétka definiuje ryzyko rynkowe jako ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego wskutek zmian parametrow rynkowych (cen na rynku).

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie inwestycji na rachunek wtasny oraz swiadczeniem ustug
animacji instrumentéw finansowych Spotka jest narazona na ryzyko rynkowe w ramach, ktorego identyfikuje:

e ryzyko ogdlne i szczegdlne pozycji z tytutu rynkowych instrumentéw dtuznych,

e ryzyko ogdlne i szczegdlne pozycji z tytutu instrumentdw kapitatowych,

e ryzyko cen towardw,

e ryzyko walutowe,

e ryzyko ogdlne i szczegdlne pozycji w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

W celu ograniczenia ogodlnego poziomu ryzyka rynkowego Spodtka opracowata limity wewnetrzne,

ktére monitorowane s3 codziennie.

Ryzyko kredytowe i ryzyko kredytowe kontrahenta

Spétka definiuje ryzyko kredytowe jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez drugg strone umowy zawarte;j
ze Spodtka z powodu braku mozliwosci wypetnienia przez nig zobowigzan finansowych.

Swiadczenie ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz ustugi animacji instrumentéw finansowych
ma wplyw na poziom ryzyka kredytowego Spétki, ktdra identyfikuje ekspozycje kredytowe w odniesieniu
do dziatalnosci zaliczonej do portfela niehandlowego. W zwigzku z powyzszym ocena i monitorowanie ryzyka
kredytowego skupia sie na monitorowaniu naleznosci Spétki, srodkéw pienieznych przechowywanych
na rachunkach i lokatach bankowych oraz inwestycji w podmioty zalezne.

Spoétka definiuje ryzyko kredytowe kontrahenta jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
transakcyjnego. Ryzyko to dotyczy przede wszystkim transakcji buy-sell-back lub sell-buy-back. W celu jego

ograniczenia Spodtka opracowata limity wewnetrzne, ktére s3 monitorowane codziennie.

Ryzyko operacyjne

Spétka pod pojeciem ryzyka operacyjnego rozumie mozliwo$s¢ wystgpienia straty wynikajacej
z nieodpowiednich lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, systeméw lub ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujac réwniez ryzyko prawne.

Spétka nie wyklucza, iz pracownicy beda popetniali btedy pomimo posiadanej wiedzy i doswiadczenia,
pozwalajgcego na wykonywanie powierzonych zadan oraz ze ich wysokie standardy etyczne ulegng zmianie
na skutek nieprzewidzianych okolicznosci, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na poniesienie straty
finansowej przez Spodtke.

System telekomunikacyjny oraz informatyczny Spétki odgrywaja wazna role w biezacych kontaktach z klientami
oraz inwestorami w zakresie realizacji ustug, W szczegdlnosci sg wazne pod kagtem przechowywania poufnych

informacji i dokumentéw istotnych dla prowadzonej dziatalnosci. Awaria systemu informatycznego mogtaby
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opozni¢ realizacje zlecen klientéw i poniesienie ewentualnej straty finansowej oraz doprowadzi¢
do nieautoryzowanego dostepu do danych przechowywanych w systemie, ktére niejednokrotnie stanowia
tajemnice zawodowa, a ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, mogg takze stanowic¢ informacje
poufna.

W celu zminimalizowania ryzyka powyzszych zdarzen Spotka stosuje oprogramowanie i sprzet informatyczny
renomowanych firm, a takze korzysta z ustug profesjonalnych firm zajmujacych sie ich serwisem i obstuga.
Nie mozna jednak wykluczy¢, mimo podjetych dziatan mitygujgcych to ryzyko, wystgpienia opisanych powyzej
sytuacji. Dodatkowo Spétka posiada w swojej strukturze jednostke sprawujgca kontrole nad przestrzeganiem
przez pracownikdw obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulamindow i procedur wewnetrznych w osobie
Inspektora Nadzoru.

Ryzyko koncentracji

Spétka pod pojeciem ryzyka koncentracji identyfikuje zagrozenie wynikajgce z nadmiernej koncentracji z tytutu
braku dywersyfikacji lub nadmiernej ekspozycji wobec jednego kontrahenta, w tym kontrahentdw centralnych,
grup powigzanych kontrahentow i kontrahentéw dziatajgcych w tym samym sektorze gospodarki, regionie
geograficznym, prowadzacych te samg dziatalno$¢ lub dokonujacych obrotu tymi samymi towarami,
podmiotow zaleznych lub dominujgcych wobec domu maklerskiego ekspozycji denominowanych w tej samej
walucie lub indeksowanych do tej samej waluty, rodzajow zabezpieczen przyjmowanych przez dom maklerski
oraz posrednich ekspozycji kredytowych, takich jak pojedynczy wystawca zabezpieczenia, charakteryzujgcych
sie potencjatem do generowania strat na tyle duzych, by zagrozi¢ kondycji finansowej lub zdolnosci
do prowadzenia dziatalnosci lub prowadzi¢ do istotnej zmiany profilu ryzyka domu maklerskiego.

Ryzyko ptynnosci

Pod pojeciem ryzyka ptynnosci Spoétka rozumie ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywigzywania sie
z biezgcych i przysztych zobowigzan bilansowych i pozabilansowych w terminie ich wymagalnosci.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie krétkoterminowych i dtugoterminowych miar
ptynnosci oraz poprzez analize dopasowania wymagalnosci aktywow do zapadalnosSci pasywow i zobowigzan
pozabilansowych.

Na wypadek wystgpienia sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci, niedoboréw ptynnosci i braku zdolnosci
do regulowania biezacych oraz przysztych zobowigzan Spdtka posiada awaryjny plan utrzymania ptynnosci,

okreslajacy strategie i tryb postepowania w takich sytuacjach.

Ryzyko makroekonomiczne

Ogodlna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
inflacji, stép procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, a takie wiele innych zmiennych
makroekonomicznych ma wptyw na sytuacje na rynku kapitatowym. Dobra koniunktura wptywa na poprawe
sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych, zwiekszong chec¢ finansowania inwestycji
przez banki, a takze zainteresowanie nabywaniem papieréw wartosciowych ze strony inwestoréw zaréwno
instytucjonalnych jak i prywatnych. Pogorszenie ogdlnej sytuacji makroekonomicznej prowadzi do nizszego
zainteresowania przedsiebiorstw rynkiem kapitatowym, zaniechania realizacji plandéw inwestycyjnych
oraz wptywa znaczgco na decyzje inwestycyjne podmiotdw dziatajgcych na rynku kapitatowym.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze negatywnie wptywac na wyniki osiggane przez Spotke, ktéra zarzadza
tym ryzykiem poprzez dywersyfikacje Zrodet pochodzenia przychoddéw z tytutu swiadczenia poszczegdlnych

ustug w ramach prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko reputacyjne

Prowadzona przez Spotke dziatalno$é maklerska oparta jest na zaufaniu klientéw jak i innych uczestnikéw rynku
finansowego co do jakosci ustug swiadczonych przez Spotke. Powodzenie ekonomiczne decyzji klientéw jak i
instytucji, do ktérych kierowane sg oferty papierdw wartosciowych przyczynia sie do wzrostu lojalnosci
i zaufania klientéw oraz inwestoréw.

Pogorszenie postrzegania wizerunku Spétki przez klientéw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy,
nadzorcéw, regulatorow oraz opinie publiczng w zwigzku ze Swiadczonymi ustugami przez Spotke moze
skutkowad utratg kluczowych klientéw, co miatoby istotne, negatywne przetozenie na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke.

Ryzyko prawno-regulacyjne

Otoczenie prawne w Polsce zmienia sie bardzo dynamicznie. Dotyczy to w szczegdlnosci uregulowan
i interpretacji przepisow i regulacji dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitatowych oraz prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Brak stabilnego w czasie prawa oraz rozbiezno$¢ w interpretacji regulacji prowadza
do wystgpienia ryzyka prawno-regulacyjnego. Zjawisko to jest szczegdlnie niebezpieczne w obszarze szeroko
rozumianych ustug finansowych. Fakt przystgpienia Polski do Unii Europejskiej i zwigzany z tym obowigzek
implementowania do systemu prawnego przepiséw unijnych dodatkowo spotegowat problemy instytucji
finansowych zwigzane ze zgodnoscig prawna.

Nie mozna wiec wykluczy¢, ze wobec zaistniatych jak i mogacych nastgpi¢ w przysztosci zmian dotyczacych
zasad S$wiadczenia ustug maklerskich i wymogéw w stosunku do domdéw maklerskich, wystgpig istotne
niezgodnosci w ramach realizacji prowadzonych ustug. Moze to, w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw

na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe lub tez zakres prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym

Spdétka pod pojeciem ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym identyfikuje zagrozenie wynikajgce
ze zmiany stép procentowych w odniesieniu do ekspozycji zaliczonych do portfela niehandlowego.

Spoétka zarzadza ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym poprzez przeprowadzanie w cyklach
kwartalnych oceny wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane poziomu stép procentowych o 200 punktéw

bazowych.

Ryzyko depozytariusza

Spétka pod pojeciem ryzyka depozytariusza identyfikuje ryzyko poniesienia strat materialnych

i niematerialnych, powstajgcych na skutek Swiadczenia ustugi depozytariusza.

Spétka zarzadza ryzykiem depozytariusza m.in. poprzez:

e kazdorazowo przed podpisaniem umowy z nowym funduszem przeprowadzanie kontroli wstepnej,
konczacej sie sporzadzeniem oceny ryzyka funduszu,

e organizacje pracy zapewniajacg ograniczenie powstawania ryzyka m.in. w wyniku automatyzacji czynnosci

poprzez stosowanie rozwigzan informatycznych.
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9. Srodki pieniezne
L Wartos¢ na Wartosé na
Lp. Wyszczegolnienie
31.12.2025 31.12.2024
1. Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie, 0,00 0,00
5 Srodku pieniezne klientéw ulokowane w dtuznych papierach wartosciowych 0.00 0.00
*  wyemitowanych przez Skarb Paristwa, ! ’
3. Pozostate srodki pieniezne klientdw, 0,00 0,00
Srodki pieniezne wtasne domu maklerskiego, 5264 011,99 3843 457,14
- w tym na rachunku VAT 11 763,64 52 256,81
Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w domu
5. maklerskim oraz wptaconych na poczet nabycia papieréw wartosciowych w 44 903 286,65 24 390 919,84
pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie pierwotnym,
6. Srodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego, 0,00 0,00
Razem 50 167 298,64 28 234 376,98
10. Naleznosci krotko- i dtugoterminowe
L Wartosc na koniec  Naleznosci o okresie  Naleznosci o okresie Naleznosci
Lp. Wyszczegdlnienie L. X
roku sptatydo 1roku  spfaty powyiej1roku przeterminowane
1. Naleznosci krotkoterminowe 2018321,83 2013 710,21 0,00 0,00
1 Od klientow 1552 481,78 1552 481,78 0,00 0,00
2 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
3 od bz’mkow prow.adz‘alcych dziatalnos¢ m’aklerskq, |nr-1ych 0,00 0,00 0,00 0,00
domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a  ztytutu zawartych transakcji, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- transakcje back-to-back 0,00 0,00 0,00 0,00
- transakcje z odroczonym terminem rozliczenia 0,00 0,00
- pozostate transakcje 0,00 0,00 0,00 0,00
b pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
s 0d podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy 0,00 0,00 0,00 0,00
towarowe
0d Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
5 ) . 153 192,52 153 192,52 0,00 0,00
rozliczeniowych
5a CCP 0,00 0,00 0,00 0,00
0d towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
6  oraz funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
i emerytalnych
7 Od emltentt?w papieréw wartosciowych lub 0,00 0,00 0,00 0,00
wprowadzajacych
8  0dizby gospodarczej 0,00 0,00 0,00 0,00
9  Ztytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczer spotecznych 308 035,91 308 035,91 0,00 0,00
10 Dochgdz?ne na. drodlze %inowej, nieobjete odpisami 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgcymi naleznosci
1 Wymkfaj.qce z zawartych umdw pozyczek papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
12 Pozostate 4611,62 0,00 0,00 0,00
Naleznosci netto razem 2018 321,83 2013 710,21 0,00 0,00
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11. Naleznosci od klientow

L Wyszczegélnienie Wartosc na Wartosc na
P- yszczeg 31.12.2025 31.12.2024
1. Naleznosci od klientow 1552 481,78 1803 154,76
- naleznosci biezace 1552 481,78 1803 154,76
2. Razem 1552 481,78 1803 154,76

12. Naleznosci od jednostek powigzanych

Wartosc transakcji oraz naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych wykazano w nocie 74

13. Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych

domow maklerskich

Wartosc¢ na

Lp. W Blnieni
p yszczegdlnienie 31.12.2025

Wartosc¢ na
31.12.2024

Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢

1. maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych 0,00 0,00
domoéw maklerskich
- ztytutu zawartych transakcji 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
2. Razem 0,00 0,00
14. Naleznosci od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
Lp. Wyszczegélnienie Wartos¢ na Wartosc¢ na
31.12.2025 31.12.2024
1 Nalei.noéci o.d Kra_jowego Depozytu i izb rozrachunkowych 153 192,52 146 501,22
oraz izb rozliczeniowych
- naleznosci z funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00
- naleznosci z systemu rekompensat 153 192,52 146 501,22
- pozostate 0,00 0,00
2. Razem 153 192,52 146 501,22

15. Naleznosci od CCP

Nie dotyczy

16. Naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

Nie dotyczy.

17. Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych

Nie dotyczy.

30



18. Dane o stanie odpisow aktualizujagcych naleznosci wedtug celu ich utworzenia na poczatek okresu

sprawozdawczego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec okresu
sprawozdawczego
Wartos¢ na ..

Lp. Wyszczegdlnienie poczatek Zwigkszenia  Zmniejszenia W?rtosc na
okresu koniec okresu
Odpisy aktualizujace naleznosci od klientow 775 657,88 777 292,58 713 370,84 839 579,62
2. Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek 0,00 0,00 0,00 0,00
3.  Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 0,00 9 480,00 0,00 9 480,00
Razem 775 657,88 786 772,58 713 370,84 849 059,62

19. Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na 31 grudnia 2025 - jednostki podporzadkowane

Spétka nie posiada udziatéw w spoétce podporzgdkowane;j

20. Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spdtka ma zawarte dwie umowy pozyczki krétkoterminowej z pracownikiem.

21. Struktura wiasnosciowa majatku trwatego

. Wartosc¢ na Wartosc¢ na
Lp. Wyszczegdlnienie
31.12.2025 31.12.2024
1  Majatek trwaty wiasny 3678 389,16 3465 212,67
5 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub innej o
podobnych charakterze 448 739,26 802 492,42
3 Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw
trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw 0,00 0,00
Razem 4127 128,42 4267 705,09
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22. Wartosci niematerialne i prawne - zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Koszty zakoriczonych Inne wartosci Zaliczki na wartosci

prac rozwojowych niematerialne i prawne niematerialne i prawne
, _______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢ firmy Razem

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 1684 193,37 59 977,60 1744 170,97

Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 173 150,00 0,00 173 150,00

— nabycie 0,00 0,00 173 150,00 0,00 173 150,00

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 0,00 0,00 1857 343,37 59 977,60 1917 320,97

3. Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 720 374,14 0,00 720 374,14

Zwiekszenia 0,00 0,00 333 807,29 0,00 333 807,29

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 1054 181,43 0,00 1054 181,43

5. Wartosc¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 963 819,23 59 977,60 1023 796,83

6. Wartosc netto na koniec okresu 0,00 0,00 803 161,94 59 977,60 863 139,54

7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 0% 57% 0% 55%

23. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)
Lp. Wyszczegodlnienie Grunty wiasne Budynki i Urzqdz.enia techniczne Srodki transportu Pozostate Srodki Razem
budowle i maszyny trwate

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1999 000,00 0,00 843 800,92 1960 433,73 1729 263,12 6 532 497,77

Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 86 831,00 335 842,67 96 825,00 519 498,67

— nabycie 0,00 0,00 86 831,00 335 842,67 96 825,00 519 498,67

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 836 326,49 0,00 836 326,49

— sprzedaz/likwidacja 0,00 0,00 0,00 836 326,49 0,00 836 326,49

2.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 1999 000,00 0,00 930 631,92 1459 949,91 1826 088,12 6 215 669,95

3. Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 614 519,62 1157 941,31 492 331,75 2264 792,68

Zwiekszenia 0,00 0,00 118 390,46 335 623,24 199 818,21 653 831,91

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 830 083,06 0,00 830 083,06

— sprzedaz/likwidacja 0,00 0,00 0,00 830 083,06 0,00 830 083,06

4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 732 910,08 663 481,49 692 149,96 2088 541,53

5. Wartosc netto na poczatek okresu 1999 000,00 0,00 229 281,30 802 492,42 1236 931,37 4 267 705,09

6. Wartos¢ netto na koniec okresu 1999 000,00 0,00 197 721,84 796 468,42 1133938,16 4127 128,42

7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 0% 79% 45% 38% 34%
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24. Instrumenty finansowe zaliczone do kategorii aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Lp. Wyszczegélnienie Akcje i udziaty

Dtuzne papiery Certyfikaty

wartosciowe

inwestycyjne

1. Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 3 895 641,49 95 007 916,99 159 366,66
Zwiekszenia 11 705 443,53 18 788 087 693,61 1352 481,27
Zmniejszenia 10 959 288,22 18 787 217 944,50 1147 402,88

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 4 641 796,80 95 877 666,10 364 445,05

3. Aktualizacja Wartosci na poczatek roku 239 147,74 -174 592,09 5934,34
Zwiekszenia 591 672,53 476 919,23 962,61
Zmniejszenia 714 594,78 -328 066,00 0,00

4  Aktualizacja Wartosci na koniec okresu 116 225,49 630 393,14 6 896,95

5 Wartosc netto na poczatek okresu 4134 789,23 94 833 324,90 165 301,00

6 Wartosc netto na koniec okresu 4758 022,29 96 508 059,24 371 342,00

W tabeli zostaty ujete akcje zakupione w walucie o wartosci 406 431,27 USD Wartos$¢ w przeliczeniu po kursie

z dnia 31.12.2025 - 3,6016 wynosi 1 463 802,86 PLN
Wszystkie

instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci

godziwej

zostaty

sklasyfikowane na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. Dodatkowo nie wystgpity w trakcie roku

obrotowego przesuniecia miedzy poziomem 1i 2 oraz 3.

25. Instrumenty finansowe zaliczone do kategorii aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Nie dotyczy

26. Instrumenty finansowe zaliczone do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Dtuzne papiery

Lp. Wyszczegolnienie Akcje i udziat Pozostate

P ¥ 8 ] 4 wartosciowe

1. Wartosc brutto na poczatek okresu 13 600,00 103 271,55 0,00
Zwiekszenia 466 871,55 187 500,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 103 271,55 0,00

2. Wartosc brutto na koniec okresu 480 471,55 187 500,00 0,00
Aktuali . tosci iaté

3, ualizacyjne wartosci udziatéw na 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Aktuali j tosci udziaté koni

a ualizacyjne wartosci udziatéw na koniec 0,00 0,00 0,00
okresu

5. Wartos¢ netto na koniec okresu 480 471,55 187 500,00 0,00

27. Wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczern miedzyokresowych krétkoterminowych i dtugoterminowych
Wartos¢ tek Wartos¢ na koni
Lp. Wyszczegdlnienie artose na poczate Zwiekszenia Zmniejszenia artost na koniec
okresu okresu

1 domeny 100752,19 415 528,62 458 576,17 57 704,64
2 prenumeraty 10 360,29 11185,27 10 671,90 10 873,66
3 pozostate 81033,42 252 565,02 265119,32 68 479,12
4 zaptacone zaliczki 5637,46 64 362,54 0,00 70 000,00
5 rezerwa na przychody 0,00 34 945,20 32000,00 2945,20

Razem 197 783,36 778 586,65 766 367,39 210 002,62
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Wartos¢ na poczatek

Wartos¢ na koniec

Lp. Wyszczegélnienie okresu Zwigkszenia Zmniejszenia okresu
1 aktywa z tytutu podatku odroczonego 723 471,00 262 944,00 0,00 986 415,00
Razem 723 471,00 262 944,00 0,00 986 415,00
28. Wykaz istotnych pozycji biernych rozliczeh miedzyokresowych
Lp. Wyszczegélnienie Wartoéslz ::Joczqtek Zwigkszenia Zmniejszenia Wartojlt(':rr;:ukoniec
1 przychody przysztych okreséw 18 601,92 1887 516,80 2072538,19 203 623,31
2 dotacje 0,00 27 000,00 10 350,00 16 650,00
Razem 18 601,92 1914 516,80 2082 888,19 220273,31
29. Zobowigzania krétkoterminowe
b Wyszegdiene Cotroh  powmeision _ premimane
1. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 129 611 956,00 0,00 0,00
1 Wobec klientow 81400 073,46 0,00 0,00
- zobowigzania z tytutu transakji sell-buy-back 35894 051,47 0,00 0,00
- pozostate zobowigzania wobec klientéw 45506 021,99 0,00 0,00
2 Wobec jednostek powigzanych 1017,17 0,00 0,00
3 l/;/\n:’:‘:;z?{::%\z rzz:/v?ndaz;zz:i cd;iafalnoéc’ maklerska, innych domow maklerskich i 4691430977 0,00 0,00
a)  ztytutu zawartych transakcji 46913 548,83 0,00 0,00
- transakcje back-to-back 0,00 0,00 0,00
- transakcje z odroczonym terminem rozliczenia 46913 548,83 0,00 0,00
- pozostate transakcje 0,00 0,00 0,00
b) pozostate 760,94 0,00 0,00
4 Wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 0,00 0,00 0,00
5  Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych 0,00 0,00 0,00
5a  Wobec CCP 0,00 0,00 0,00
6  Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00 0,00
7  Wobec emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0,00 0,00 0,00
8  Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00 0,00
9  Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
9a  Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00 0,00
10 Wekslowe 0,00 0,00 0,00
11 Ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 805 833,01 0,00 0,00
12 Z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00
13 ?/I:/x'ta)se& é%?,rczr\ﬁ? n:‘:rr;(:;;zyyc anestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 0,00 0,00 0,00
14 Wynikajace z zawartych umow pozyczek papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
15 Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
16 Pozostate 490 722,59 0,00 0,00
2.  Umorzenie 0,00 0,00 0,00
3. Wartos¢ netto 129 611 956,00 0,00 0,00
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30. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Warto$¢ transakcji oraz naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych wykazano w nocie 74

31. Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklersky, innych domoéw maklerskich
i towarowych domow maklerskich

Wartosc¢ na Wartos¢ na
31.12.2025 31.12.2024

v .________________________________________________________________________________________________________________________]
Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,

Lp. Wyszczegdlnienie

1. innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 46914 309,77 55563 765,79
- a) z tytutu zawartych transakcji 46 913 548,83 55560 187,41
- b) pozostate 760,94 3578,38
2. Razem 46 914 309,77 55563 765,79

Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji to wartos¢ netto zawartych w roku 2025 transakcji
kupna - sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych termin rozliczenia miat miejsce w roku 2026.
Ostatnie z tych transakcji zostaty rozliczone w dniu 8 stycznia 2026 roku. Pozostate zobowigzania stanowig
srodki otrzymane od emitentdw z przeznaczeniem na dokonywanie wyptat, ktére na dzied 31.12.2025 r.
nie zostaty przekazane.

32. Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

Nie dotyczy

33. Zobowigzania wobec CCP

Nie dotyczy

34. Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietd towarowych

Nie dotyczy

35. Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie dotyczy

36. Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych

Nie dotyczy

37. Dane o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy
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38. Struktura czasowa zobowigzan diugoterminowych

Wartos¢ Wymagalne Wymagalne
S . Wymagalne . L Wymagalne i
Lp. Wyszczegdlnienie bilansowa na powyiejlroku powyiej3 lat .. Bezterminowe
X do 1 roku powyie;j 5 lat
koniec okresu do 3 lat do5

1. Zobowiazania diugoterminowe 71842,28 0,00 71842,28 0,00 0,00 0,00
- ztytutu kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- ztytutu pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- ztytutu umoéw leasingu 71842,28 0,00 71842,28 0,00 0,00 0,00
- ztytutu kaugji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
39. Zakres zmian stanu rezerw
L.p. Wyszczegdlnienie Warto$¢ na Zwigkszenia Rozwigzanie W?rtoﬁc’ na
poczatek okresu koniec okresu
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 161 810,00 250 555,00 0,00 412 365,00
2. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 80 365,44 27717,28 0,00 83 142,72
a) dtugoterminowe 80 365,44 2777,28 0,00 83 142,72
- rezerwa na odprawy emerytalne 80 365,44 2777,28 0,00 83 142,72
b)  krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 1670914,35 4669 422,19 3966 893,16 2373 443,38
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  krétkoterminowe 1670914,35 4 669 422,19 3966 893,16 2373 443,38
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 80491,94 60 469,22 0,00 140961,16
- rezerwa na premie 976 000,00 1261 849,49 1081 200,01 1156 649,48
- rezerwy na koszty 614 422,41 3347 103,48 2 885 693,15 1075 832,74
Razem 1913 089,79 4922 754,47 3966 893,16 2 868 951,10
40. Kapitat podstawowy
llosé ” 5 Udziat w kapitale
Lp. Wyszczegolnienie posiadanych Wartosc Kapitat p.odstawowy podstawowym na
akgji nominalna na koniec okresu koniec okresu
1. New World Holding Sp. z 0. o. 1092 000 1,00 1092 000,00 62,522%
2. Mateusz Walczak (*) 72 338 1,00 72 338,00 4,142%
3. Michat Rutkowski 89671 1,00 89 671,00 5,134%
4. Pozostali 492 574 1,00 492 574,00 28,202%
Razem 1746 583 1,00 1746 583,00 100,00%

(*) Mateusz Walczak posiada bezposrednio oraz posrednio jako podmiot dominujgcy wzgledem New World Holding spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig ok. 66,66% kapitalu zaktadowego stanowigcego ok. 66,66% ogdlne liczby gtoséw..

Na dzien 31 grudnia 2025 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1 746 583 ztotych i byt podzielony
na 1 746 583 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
W trakcie roku kapitat zaktadowy Spoétki zwiekszyt sie o 35.540 zt akcji serii od H do K w zwigzku z realizacjg
uprawnien wynikajgcych z posiadania warrantéw serii B, C, D i E.

Zysk netto za rok 2025 na 1 akcje wynosi 5,05 zt. Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie istniaty zadne ograniczenia
dotyczace Akcjonariuszy NWAI Dom Maklerski S.A. w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci, prawa gtosu
oraz nie byto zadnych posiadaczy papieréw wartosciowych posiadajgcych w Spodtce specjalne uprawnienia
kontrolne.
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41. Propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Spétka odnotowata za rok obrotowy dodatni wynik finansowy w kwocie netto 8 820 004,07 zi.
Zarzad bedzie wnioskowat o przeznaczenie czesci zysku na wyptate dywidendy w wysokosci 5 239 749,00 zt
(3,00 zt / akcje), za$ pozostaty zysk w wysokosci 3 580 255,07 zt przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu
zapasowego.

W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego w dniu ustalenia prawa do dywidendy za rok 2025 mogg by¢
zapisane na rachunkach posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych akcje mozliwe do objecia w 2026 r. w ramach
tego programu, a Zarzad bedzie wnioskowat o proporcjonalne zwiekszenie czesci zysku przeznaczonej
na wyptate dywidendy i wyptate dywidendy réwniez w odniesieniu do tych akcji w wysokosci 3,00 zt / akcje,
gdyz zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Spdtki w takim przypadku posiadaczom akcji przystuguje
prawo do dywidendy za rok 2025.

42. Zobowiajzania zabezpieczone na majatku jednostki

Nie dotyczy

43. Zobowijzania warunkowe

Realizacja Programu motywacyjnego w latach 2026 - 2031

W dniu 19 marca 2020 roku, na podstawie upowaznienia zawartego w § 2 Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 stycznia 2020 roku ("Uchwata"), Rada Nadzorcza NWAI Dom Maklerski
S.A. (,Spdtka”, ,NWAI”) przyjeta "Regulamin Programu Motywacyjnego w NWAI Dom Maklerski S.A."
(,,Regulamin”).

Program motywacyjny zostat skierowany do cztonkdw Zarzadu oraz pracownikow i statych wspétpracownikéw
Spotki majacych istotny wptyw na profil ryzyka Spétki (,0soby uprawnione”). Osobom uprawnionym
moze zostac przyznane prawo objecia warrantdéw subskrypcyjnych danej serii, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Regulaminie oraz ,Polityce wynagradzania oséb zajmujacych stanowiska majgce istotny wptyw na profil
ryzyka w NWAI Dom Maklerski S.A.” (,,Polityka Wynagradzania”).

Celem ustanowienia w Spdtce programu motywacyjnego jest doprowadzenie do stabilizacji kadrowej,
stworzenie nowych, efektywnych instrumentow motywacyjnych dla osdéb, ktére sg odpowiedzialne za rozwdj
Spotki, a tym samym prowadzgcych do zwiekszenia wartosci Spotki.

W latach 2026 — 2031 w ramach realizacji Programu motywacyjnego planowana jest emisja warrantéw
subskrypcyjnych serii od G do L Spétki, uprawniajgcych do objecia akcji serii od M do S Spétki, z wytaczeniem
prawa poboru pozostatych akcjonariuszy. Akcje bedg mogty zosta¢ wyemitowane w ramach kolejnych
warunkowych podwyzszen kapitatu zaktadowego dokonanych w celu przyznania praw do objecia akcji
przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych. Aktualne informacje o ilosci warrantow przyznanych,
naleznych oraz zamienionych na akcje, a takze o datach i wartosci wykonywania warrantéw zamieszczone sg
na stronie Spotki pod adresem https://nwai.pl/stopka/o-nas/relacje-inwestorskie.

Jeden warrant subskrypcyjny danej serii Spotki bedzie uprawniat do objecia jednej akcji danej serii Spotki.
Cena emisyjna akcji bedzie ustalana na podstawie sredniej arytmetycznej cen zamkniecia akcji Spotki bedacych
przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu, za ostatnie 6 miesiecy sprzed daty przyznania prawa
do objecia Warrantow.

Osoby uprawnione beda miaty prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych danej serii Spétki po spetnieniu:

a) w przypadku cztonkdw Zarzgdu — kryteridow ustalonych przez Rade Nadzorczg, zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Polityki Wynagradzania,
b) w przypadku oséb majgcych istotny wptyw na profil ryzyka NWAI niebedgcych cztonkami Zarzadu —

kryteriow ustalonych w Polityce Wynagradzania,

37



c) w przypadku pozostatych osdb — kryteriéw ustalonych przez Zarzad, w postaci zrealizowania celéw
wyznaczonych danej osobie na rok obrotowy, w odniesieniu do ktérego nastepuje weryfikacja spetniania
kryteridw.

Spoétka bedzie kazdorazowo zawieraé z osobami uprawnionymi umowy uczestnictwa, ktore beda szczegétowo
okresla¢ mozliwos¢ wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych danej serii, a takze ograniczenia
rozporzadzania nimi.

44. Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczen

Nie dotyczy

45. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientow, zapisanych na rachunkach papieréw

wartosciowych, wycenionych wedtug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego

Lp. Wyszczegolnienie rok biezacy rok poprzedni

1. Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym: 9084 074 920,36 6599 265 627,68
- dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 4909 941 162,22 2 906 258 319,35
2. Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 0,00 0,00
Razem 9084 074 920,36 6 599 265 627,68

Dane uzupetniajace dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku zyskdéw i strat

46. Przychody finansowe

Lp. Wyszczegolnienie rok biezacy rok poprzedni
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 462,61 34 651,90
a) od jednostek powigzanych 0,00 34 648,08
2. Odsetki od lokat i depozytow 396 922,62 301 220,38
a) odsetki od wtasnych lokat i depozytow wtasnych 23 778,49 24 733,76
b) odsetki od sSrodkéw pienieznych klientéw 373 144,13 276 486,62
3. Odsetki otrzymane z tytutu zawartych transakgcji 11 855 257,17 5461 580,70
4. Dodatnie rdznice kursowe 0,00 0,00
5. Pozostate 16 729,11 16 088,85
Razem 12 269 371,51 5813 541,83

47. Koszty finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie rok biezacy rok poprzedni
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 0,00 0,00
2. Pozostate odsetki 10123 215,30 6 894 488,62
a) odsetki od umow leasingowych 32 186,92 53 798,74
b) odsetki zaptacone z tytutu zawartych transakcji 10 068 157,38 6 818 189,97
c) pozostate odsetki zaptacone 22 871,00 22 499,91
3. Ujemne réznice kursowe 33 660,28 41 361,68
Razem 10 156 875,58 6 935 850,30
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48. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate

Nie dotyczy.

49. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy.

50. Dane o koszcie wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie dotyczy.

51. Strukturarzeczowa i terytorialna przychoddw z dziatalnosci podstawowej

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Przychody netto z dziatalnosci maklerskiej 7 307 605,99 8412376,13
- Przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych 0,00 0,00
wykonywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych , na rachunek dajacego
" Jlecenie 226 285,18 0,00
- Doradztwo inwestycyjne - kraj 0,00 0,00
- Oferowanie instrumentow finansowych - kraj 2098 296,30 3598 374,16
- Oferowanie instrumentdéw finansowych - zagranica 0,00 0,00

prowadzenie rachunkéw pienieznych , przechowywania lub rejestrowania instrumentow

- finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw , o ktérych mowa w art. . 69 ust 4 pktl 4041 518,50 3902 691,89
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi -kraj
prowadzenie rachunkéw pienieznych , przechowywania lub rejestrowania instrumentow

- finansowych, w tym prowadzenie rachunkdw , o ktérych mowa w art. . 69 ust 4 pktl 0,00 0,00
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - zagranica

- Pozostate - kraj 941 505,51 911 310,08

- Pozostate - zagranica 0,00 0,00
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowe;j 6454 186,18 6294 748,93
- Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 6454 186,18 6294 748,93
Przychody netto z dziatalnosci maklerskiej 13761792,17 14 707 125,06

52. Struktura przychodéw z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Dywidendy 100 695,93 88 815,93
2. Odsetki (*) 18 835 236,71 102 835,32
3. Zysk ze sprzedazy/umorzenia, w tym: (*) 1504 006,83 14 991 154,82
- transakcje back-to-back 11 650 209,70 7394 100,61

- pozostate transakcje na instrumentach finansowych (*) -10 831 561,70 8039 522,15

- wycena instrumentdw finansowych 685 358,83 -442 467,94
Razem 20439 939,47 15 182 806,07

* Pozycja ,Odsetki” zawiera w sobie wartosci odsetek w tgcznej wysokosci 17.535.000,00 zt otrzymanych w zwigzku
z zawarciem transakcji REPO. Jednoczesnie wynik zawartych transakcji prezentowany w  pozycji
»Zysk ze sprzedazy / umorzenia” zostat pomniejszony o kwote otrzymanych w zwigzku z zawarciem transakcji REPO odsetek
tj. 0 17.535.000,00 zt
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53. Dane o wysokosci kosztow za rok obrotowy z wyszczegdlnieniem statych kosztéw posrednich, o ktérych
mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych:

Lp. Wyszczegdlnienie Wartosc
. taczne wydatki w roku 2025 po podziale zysku: 28 240 487,50
1 Optaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego 1074 017,52
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych i izb rozliczeniowych !
2. Optaty na rzecz CCP 0,00
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 0,00
4. Wynagrodzenia 9948 178,21
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1588 298,15
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 276 476,92
7. Zuzycie materiatow i energii 356 480,06
8. Ustugi obce 9912 470,81
9. Koszty utrzymania budynkéw i wynajmu 634 757,20
10. Pozostate koszty rzeczowe 0,00
11. Amortyzacja 987 639,20
12. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 137 410,55
13. Prowizje i inne optaty 591 805,16
14. Pozostate koszty 184 122,42
15. Pozostate koszty operacyjne 220571,10
16. Koszty finansowe (*) 88 718,20
17. Podatek dochodowy 2 220 409,00
18. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 19 133,00
Il. Odliczenia -3444 412,48
1. Premie pracownicze i inne wynagrodzenia -1 261 369,48
2. Wydatki z tytutu podatkéw -2 183 043,00
Ill. Roczne state koszty posrednie w roku 2025 24 796 075,02

(*) W ramach kosztow finansowych do kalkulacji wysokosci statych kosztow posrednich wzieto pod uwage jedynie kwote
88.718,20 zt. Wynika to z faktu, ze czes$¢ kosztéw finansowych (cze$é¢ pozostatych odsetek) w wysokosci 10.068.157,38,
a zwigzanych z zawartymi transakcjami Sell-Buy-Back, zostata skompensowana przeptywami zwigzanymi z dodatnig wyceng
oraz otrzymanymi odsetkami od obligacji skarbowych/z gwarancjg skarbu panstwa stanowigcych przedmiot transakcji

Sell-Buy-Back.

54. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate

Nie dotyczy
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55. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe
prawnych od wyniku finansowego brutto

opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zysk brutto 11 059 546,07 zt 6 383 669,05 zt
2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 4 887 038,45 zt 4381 194,01 zt
- amortyzacja bilansowa i leasing 1033 090,04 zt 1001 872,63 zt
- rezerwy 2528 810,94 zt 1755 524,93 zt
- koszty reprezentacji 32 796,88 zt 83 366,80 zt
- naliczone odsetki 0,00 zt 806,11 zt
- pozostate 56 675,97 zt 19 647,38 zt
- odpisy aktualizacyjne 650 208,97 zt 429 914,75 zt
- rezerwa emerytalna 2777,28 zt 80 365,44 zt
- PFRON 120 469,00 zt 108 735,00 zt
- roéznice kursowe z wyceny 434 339,66 zt 52 731,07 zt
- koszty uzytkowania samochodéw 27 869,71 zt 28 870,57 zt
- koszty finansowania OBLIGO 0,00 zt 105 850,85 zt
- umorzone naleznosci 0,00 zt 105 833,34 zt
- rdznice kursowe z tytutu wyceny 0,00 zt 607 675,14 zt
3. 2Zwiegkszenia kosztéw podatkowych 2 668 426,84 zt 4300 921,30 zt
- leasing operacyjny 240 732,59 zt 380 625,25 zt
- amortyzacja podatkowa 689 229,02 zt 603 653,54 zt
- koszty z lat poprzednich 1738 465,23 zt 3316 642,51 zt
4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 1857 924,45 zt 942 162,73 zt
- rdznice kursowe z tytutu wyceny 1121170,62 zt 253 166,75 zt
- oszacowana wysokos¢ odsetek 0,00 zt 6 664,64 zt
- odwrdcenie odpisow aktualizacyjnych 576 807,23 zt 410 288,30 zt
- wartos¢ wystawionych faktur przed wykonaniem ustugi z poprzedniego roku 18 601,92 zt 175 785,16 zt
- otrzymana dywidenda pomniejszona o podatek 100 695,93 zt 92 925,60 zt
- rekompensaty za koszty odzyskania naleznosci 0,00 zt 3332,28 zt
- rezerwa na przychody 2 945,20 zt 0,00 zt
- odsetki NKUP 722,19 zt 0,00 zt
- roznice kursowe ujemne NKUP 56,99 zt 0,00 zt
- Dotacje, subwencje, doptaty 10 350,00 zt 0,00 zt
- przychody finansowania OBLIGO 26 574,37 zt 0,00 zt
5. 2Zwiegkszenia przychodéw podatkowych 221 614,01 zt 44 466,99 zt
- wartos¢ wystawionych faktur przed wykonaniem ustugi 203 623,31 zt 18 601,92 zt
- odsetki od pozyczki naliczone w poprzednim roku, zaptacone w roku biezgcym 0,00 zt 25 865,07 zt
- odsetki rekompensaty naliczone 2024 zaptacone 2025 9990,70 zt 0,00 zt
- amortyzacja wykup WCL1225 2025.12.25 8 000,00 zt 0,00 zt
6. Dochéd /strata 11 641 847,24 zt 5566 246,02 zt
7. Odliczenia od dochodu 0,00 zt 0,00 zt
- darowizny 0,00 zt 0,00 zt
8. Podstawa opodatkowania 11 641 847,24 zt 5566 246,02 zt
9. korekta - ulga na zte dtugi 152 147,54 zt 185 181,57 zt
- ulga na zte dtugi (NALEZNOSCI) - niezaptacone 250 959,49 zt 337 349,04 zt
- uga na zte dtugi (NALEZNOSCI - wykazane 2020-2024 zaptacone 2025 98 811,95 zt 152 503,92 zt
- ulga na zte dtugi (ZOBOWIAZANIA) - wykazane 2023 zaptacone 2024 0,00 zt 336,45 zt
10. Podatek wedtug stawki 19% 2183 043,00 zt 1022 402,00 zt
11. Podatek 2183 043,00 zt 1022 402,00 zt
- podatek za lata poprzednie 49 755,00 zt -24 971,00 zt
12. Podatek nalezny 2 183 043,00 zt 1022 402,00 zt
13. Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy 262 944,00 zt -314 790,00 zt
14. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy 250 555,00 zt -185 832,00 zt
15. Razem obcigzenie wyniku brutto 2 220 409,00 zt 1126 389,00 zt
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56. Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

57. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji z bilansu lub rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach

obcych.
Lp. Pozycja z bilansu Warfoéc’ . prlz;ljr:ty Kurs z dnia Wartos¢
w walucie obcej do wyceny w PLN
1. Zobowigzania wobec klientéw w EUR 30 686,50 EUR 4,2267 2025-12-31 129 702,63
2. Zobowiazania wobec klientéw w USD 3 208,32 USD 3,6016 2025-12-31 11 555,09
3. Rachunki bankowe w EUR 864 040,01 EUR 4,2267 2025-12-31 3652 037,91
4. Rozrachunki pracownicze w USD 10,00 USD 3,6016 2025-12-31 36,02
Razem 3793 331,65
58. Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego
Lp. Wyszczegolnienie Wartosc
1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 723 471,00
a) odniesionych na wynik finansowy 723 471,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosé firmy 0,00
2. Zwiekszenia, w tym 986 415,00
a) odniesionych na wynik finansowy 986 414,81
- rezerwa emerytalna 19% 15797,12
- rezerwa urlopowa 19% 26 782,62
- wycena instrumentéw finansowych 19 % 213 506,69
- odpis aktualizacyjny 19% 161 321,33
- wartosc¢ sprzedazy z faktur wystawionych przed wykonaniem ustug 19% 38 688,43
- roznice kursowe z wyceny 19% 8999,16
- rezerwa na koszty 19% 424 171,62
- przyszty zysk z transakcjach na instrumentach finansowych OBLIGO 10 064,46
- rezerwa na koszty programu motywacyjnego 19% 87 083,39
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
¢) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
3. Zmniejszenia 723 471,00
a) odniesionych na wynik finansowy 723 471,42
- rezerwa emerytalna 19% 15 269,43
- rezerwa urlopowa 19% 15 293,47
- wycena instrumentow finansowych 19 % 140 066,22
- odpis aktualizacyjny 19% 147 375,00
- wartos¢ sprzedazy z faktur wystawionych przed wykonaniem ustug 19% 3534,36
- roznice kursowe z wyceny 19% 9242,80
- rezerwa na koszty 19% 302 180,26
- przyszty zysk z transakcjach na instrumentach finansowych OBLIGO 20 111,66
- rezerwa na koszty programu motywacyjnego 19% 70 398,22
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosé firmy 0,00
4. Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 986 415,00
a) odniesionych na wynik finansowy 986 415,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
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Lp.

1.
a)
b)
c)
2.

a)

b)
c)

a)

b)
c)

a)
b)
c)

Woyszczegoélnienie

Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym
odniesionych na wynik finansowy

odniesionych na kapitat wtasny

odniesionych na wartosc¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
Zwiekszenia, w tym

odniesionych na wynik finansowy

naliczone nie otrzymane odsetki 19%

wyceny instrumentdéw finansowych 19 %

réznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg $rodkéw trwatych 19%
réznice kursowe z wyceny 19%

odniesionych na kapitat wtasny

odniesionych na wartosc¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
Zmniejszenia

odniesionych na wynik finansowy

naliczone nie otrzymane odsetki 19%

wyceny instrumentdéw finansowych 19 %

réznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg $rodkéw trwatych 19%
réznice kursowe z wyceny

odniesionych na kapitat wtasny

odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy
Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym
odniesionych na wynik finansowy

odniesionych na kapitat wtasny

odniesionych na wartosc¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy

Wartos¢

161 810,00
161 810,00
0,00

0,00

412 365,00
412 365,30
0,00

356 674,65
55010,10
120,97
0,00

0,00

161 810,28
161 810,28
1266,28
154 979,32
5479,77
84,91

0,00

0,00

412 365,00
412 365,00
0,00

0,00

Informacje w odniesieniu do pozycji rachunku przeptywoéw pienieznych

59. Struktura srodkow pienieznych

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024

1. Srodki pieniezne w kasie 434,17 165,74
2. Srodki pieniezne w banku 50 161 194,98 28234 211,24
3. Inne $rodki pieniezne 5669,49 0,00
4. Razem 50 167 298,64 28 234 376,98

60. Pozycje "Pozostate korekty", "Pozostate wptywy" i "Pozostate wydatki"

Nie dotyczy

61. Podziat dziatalnosci domu maklerskiego

W dziatalnosSci operacyjnej ujmowane sg przeptywy zwigzane z funkcjonowaniem firmy, przeptywy zwigzane
z ze Swiadczeniem ustug maklerskich i pozostatych ustug, a takie obrotem instrumentami finansowymi

przeznaczonymi do obrotu, w tym przeptywy z transakcji back-to-back.
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W dziatalnosci inwestycyjnej odzwierciedlone zostaty udzielone i sptacone pozyczki, przeptywy z transakcji
BSB/SBB nie rozliczanych back-to-back, zakup $rodkéw trwatych oraz zakup instrumentéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy.

W dziatalnosci finansowej uwzgledniono przeptywy z tytutu leasingu oraz pozostate korzysci i koszty pieniezne.
62. W przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych

pozycji wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych nalezy wyjasni¢ ich przyczyny

Nie dotyczy

Pozostate informacje uzupetniajace

63. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wpltywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy domu
maklerskiego

Nie dotyczy.

64. Transakcje zawarte przez dom maklerski na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

65. Zatrudnienie na 31 grudnia 2025 roku

Liczba zatrudnionych tj. osoby zatrudnione w oparciu o umowe o prace, osoby zatrudnione na podstawie
powofania, a takze osoby swiadczgce ustugi na podstawie innych form uméw cywilno-prawnych, w tym uméw
B2B przedstawia sie nastepujgco:

Lp. Wyszczegdlnienia 31.12.2025

1. Zarzad Spotki 4

2. Administracja oraz Wsparcie (Back Office) 13

3. Pracownicy operacyjni 42
Suma 59

66. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Lp. Wyszczegdlnienia Wysokosc .
wynagrodzenia
1. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego 74 000,00
2. Inne ustugi poswiadczajgce 0,00
3. Pozostate ustugi - przeglad przechowywania aktywéw klientow 12 000,00
Suma 86 000,00
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67. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, nalezne lub wyptacone cztonkom zarzadu, osobom
zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych domu maklerskiego wraz z wynagrodzeniami za udziat
w zarzadach lub radach nadzorczych jednostek powigzanych

W ponizszej tabeli uwzgledniono wynagrodzenia oraz inne swiadczenia wyptacone cztonkom zarzadu oraz rady
nadzorczej.

Lp. Wyszczegdlnienie Rok poprzedni Rok biezacy
1. Wynagrodzenia wyptfacone 3012 720,00 3174 200,00
- zarzad 2928 500,00 3042 000,00
- rada nadzorcza 84 220,00 132 200,00
2. Wynagrodzenia nalezne 0,00 0,00
Razem 3012 720,00 3174 200,00

68. Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajagcym i cztonkom
organéw nadzorczych domu maklerskiego

Nie dotyczy.

69. Nazwa i siedziba jednostki dominujgcej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Nie dotyczy.

70. Dane na temat sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu, ktérego nastapito
potaczenie

Nie dotyczy.

71. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

72. Niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
W zwigzku z konfliktem zbrojnym, ktéry wybucht w skutek ataku Federacji Rosyjskiej na Ukraine, Spdtka
na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowata istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania

dziatalnosci. Niemniej skutki z tym zwigzane mogg miec trudne do przewidzenia konsekwencje gospodarcze
i polityczne w przysztosci.

73. Pozycje pozabilansowe

Nie dotyczy

74. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody

L. ) ) Naleznosci z Zobowigzania
. Naleznosci roku Zobowigzani  Koszty Przychody Koszty

Lp. Nazwa Spotki Zakupy tytutu . z tytutu .

Handlowe (czynsz a Handlowe roku . . finansowe . A finansowe

pozyczki pozyczki
refaktura)
—

1. New World Holding Sp. z o.0. 0,00 2 862,07 1017,17 826,97 335572,15 0,00 0,00 0,00 0,00

45



		2026-03-17T15:55:23+0100
	Anna Rembecka-Orłowska


		2026-03-17T16:06:02+0100


		2026-03-17T16:08:40+0100


		2026-03-17T16:11:29+0100


		2026-03-17T16:21:29+0100




